Styrelsens yttrande enligt 18 kap. 4 § och 19 kap. 22 §
aktiebolagslagen (2005:551) avseende férsvarligheten
av forslagen till vinstutdelning och aterkép av aktier

Styrelsen far hdrmed avge foljande yttrande i enlighet med 18 kap. 4 § och 19 kap. 22
§ aktiebolagslagen.

Styrelsens motivering till att den foreslagna vinstutdelningen och det féreslagna
bemyndigandet om aterkdp av egna B-aktier ar férenliga med bestdmmelserna i 17
kap. 3 § 2 och 3 st. aktiebolagslagen ar foljande:

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna
3rsredovisningar. Den verksamhet som bedrivs i bolaget medfér inte risker utéver vad
som férekommer eller kan antas forekomma i branschen eller de risker som i
allmanhet ar forenade med bedrivande av naringsverksamhet. Betraffande vasentliga
héndelser hanvisas till vad som framgar av férvaltningsberéttelsen. Harutdver har inte
ndgra handelser intréiffat som paverkar bolagets férmaga att Iamna utdelning.
Bolagets konjunkturberoende avviker inte frén vad som i évrigt férekommer inom
branschen.

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning per den 31 december 2016 framgar av
o . . . o o o o . . . . .
arsredovisningen fér ar 2016. Det framgar ocksa av arsredovisningen vilka principer
som tilldmpats for vardering av tillgfingar, avsattningar och skulder.

Det framgar av forslaget till vinstdisposition att styrelsen féreslar att utdelning lamnas
med 4,50 kronor per aktie. Den féreslagna utdelningen utgor 7,9 procent av
moderbolagets eget kapital och 7,4 procent av koncernens eget kapital. Fritt eget
kapital i moderbolaget respektive koncernens balanserade vinstmedel uppgick per den
31 december 2016 till 4 192 MSEK respektive 3 212 MSEK. Som avstamningsdag for
vinstutdelning féreslar styrelsen den 27 april 2017. Av arsredovisningen framgar bland
annat att AF-koncernens soliditet uppgar till 45,1 procent. Den foreslagna
vinstutdelningen och det féreslagna bemyndigandet om aterkép av egna aktier
aventyrar pa intet satt fullféljandet av de investeringar som bedémts nédviandiga.

Den féreslagna vinstutdelningen och det féreslagna bemyndigandet om aterkép av
egna aktier paverkar inte bolagets férmaga att i rétt tid infria nuvarande och
forutsedda betalningsférpliktelser. Bolagets ekonomiska stéllning ger inte upphov till
annan bedémning an att bolaget kan fortsatta sin verksamhet samt att bolaget kan
forvantas fullgora sina forpliktelser pa kort och 18ng sikt. Styrelsens bedémning &r att
storleken pa det egna kapitalet val técker omfattningen p& bolagets verksamhet och
de risker som ar férenade med verksamhetens bedrivande med beaktande av den
foreslagna vinstutdelningen och det féreslagna bemyndigandet om 3terkoép av egna
aktier.
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Utdelnings- och aterképsférslagens férsvarlighet

Med hénvisning till ovanstdende och vad som i dvrigt kommit till styrelsens kdnnedom
ar styrelsens bedémning att en allsidig bedémning av bolagets och koncernens
ekonomiska stdllning medfor att den foreslagna vinstutdelningen och det féreslagna
bemyndigandet om aterkdp av egna aktier ar férsvarliga. Detta med hénsyn till de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets
och koncernens egna kapital samt bolagets och koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Stockholm i mars 2017
AF AB (publ)
Styrelsen
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