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Viktig information

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser AF AB:s (publ) ("Bolaget” eller "AF") program fér utgivning av obligationer i
svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om |&gst ett &r och ett nominellt belopp ("Nominellt Belopp”) som
inte f8r understiga EUR 100.000 (eller motsvarande belopp i SEK) (“MTN-programmet” respektive "MTN"). Grundprospektet har
godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om (1991:980) om
handel med finansiella instrument och &r giltigt i tolv manader fran detta. Godk&dnnandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna &r riktiga eller fullstandiga. Med “L&n” avses varje lan av serie 100 for SEK och
serie 200 for EUR, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-program.

I detta Grundprospekt avser en referens till “"Koncernen” Bolaget med alla dess dotterbolag fran tid till annan (vart och ett, ett
"Koncernbolag”). Med "Emissionsinstitut” avses Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Handelsbanken AB
(publ). "Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB. "Nasdaq” avser Nasdag Stockholm AB.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt prospektet gdller svensk ratt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt,
erbjudanden och darmed sammanhangande rattsforhdllanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Ord och uttryck som anvands i detta Grundprospekt har den innebérd som framgar av avsnittet Allménna Villkor (“Allméanna
Villkor”) p& sidan 17 och framat, om inte annat framg&r av sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de
dokument som inkorporerats genom héanvisning, eventuella tilldgg till Grundprospektet samt tilldmpliga slutliga villkor (“Slutliga
Villkor”).

MTN é&r inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvérdera lampligheten av en investering i MTN
mot bakgrund av sina egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

o ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en &ndamaélsenlig utvardering av MTN, méjligheter och risker i
samband med en investering i MTN, samt informationen som finns, eller ar infogad genom hénvisning, i detta Grundprospekt
eller eventuella tillagg;

e ha tillgdng till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg fér att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna
utvardera en investering i MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala
investeringsportfolj;

o ha tillrickliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfér,
inbegripet d& valutan for I8nebelopp eller rénta avviker frén investerarens valuta;

o till fullo forst villkoren fér MTN och vara val fértrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

o vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell rédgivare) méjliga scenarion for ekonomiska,
rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och méjligheterna att béra riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra dtgarder for att tilldta ett erbjudande till allm&nheten i ndgra andra
jurisdiktioner &n Sverige. Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, saljas eller éverféras, direkt eller
indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933
("Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya
Zeeland, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder &n de som foljer av svensk ratt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller ndgon
jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden av MTN kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sddant land respektive
sadan jurisdiktion. Teckning och férvéarv av MTN i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av detta Grundprospekt maste informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan
utgdra brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av MTN i andra lander &n
Sverige. I andra medlemslénder i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av MTN endast Idmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje
relevant implementeringsatgard (inklusive atgérd for implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).
Erbjudande av MTN riktar sig foljaktligen inte till personer vars deltagande forutséatter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder &n de som foljder av svensk ratt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras i nagot land dar
distributionen eller erbjudandet kréver 8tgérd enligt ovan eller strider mot regler i s8dant land.

Med anledning av varje producents produktgodkénnandeprocess kan malmarknadsbedémningen fér MTN vid respektive
emissionstillfalle resultera i att: (i) malmarknaden for MTN &r jambordiga motparter, icke-professionella och professionella kunder
enligt EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, ("MiFID II”); samt (ii) alla distributionskanaler av MTN
till jdmbordiga motparter, icke-professionella och professionella kunder ar lampliga. Varje person som erbjuder, séljer eller
rekommenderar MTN (“distributorer”) ska beakta producentens malmarknad; dock &r en distributér som regleras av MiFID II
ansvarig for att géra sin egen malmarknadsbedomning fér MTN (antingen genom att tillampa eller férfina producentens
mélmarknadsbedémning) och faststélla lampliga distributionskanaler.

MTN &r inte avsedda att erbjudas, séljas eller pd annat satt goras tillgangliga och ska inte erbjudas, séljas eller p& annat satt goras
tillgangliga for icke-professionella kunder inom EES. For dessa syften, menas med icke-professionell kund en person som &r en
eller flera av: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt 11, artikel 4(1) i MiFID II; (ii) en kund som avses i direktiv
2002/92/EG déar kunden inte anses vara en professionell kund sasom definierat i punkt 10, artikel 4(1) MiFID II; eller (iii) en
person som inte &r kvalificerad investerare enligt definition i Prospektdirektivet. Foljaktligen har inte faktablad inneh8llande
nyckelinformation, som krévs enligt férordning (EU) nr 1286/2014 (s&som &ndrad, "Priips-férordningen”) for att erbjuda eller
salja MTN eller p& annat s&tt géra dem tillgéngliga for icke-professionella kunder inom EES, upprattats. Att erbjuda eller sélja eller
pa annat s&tt géra MTN tillgéngliga till icke-professionella kunder inom EES kan darfor strida mot bestdmmelserna i Priips-
férordningen.

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, “férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som
innebér indikationer eller forutsigelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta,
utgér framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med savéal kdanda som okanda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig frdn vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker frdn vad som uttalas i framatriktad information
innefattar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Grundprospekt
galler endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. Bolaget lamnar inga utféstelser om att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida héndelser eller liknande omstandigheter annat
an vad som foljer av tilldamplig lagstiftning.
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RISKFAKTORER

Innan en investerare beslutar sig for att forvarva MTN emitterade av AF &r det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér den framtida
utvecklingen fér Bolaget och MTN. Nedan beskrivs de risker som bedéms vara av sarskild
betydelse, utan sérskild rangordning. Det finns risker b8de vad avser omsténdigheter
som &r hanférliga till Bolaget eller branschen samt risker férenade med MTN. Vissa risker
ligger utanfér Bolagets kontroll. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte férutses
eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering Gven mste innefatta évrig
information i Grundprospektet samt en allmdn omvérldsbedémning. Nedanst8ende risker
och osdkerhetsfaktorer kan ha en negativ inverkan p8 Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. De kan dven medféra att MTN minskar i vdrde, vilket skulle kunna
leda till att investerare forlorar hela eller delar av sin investering i MTN. Ytterligare risker
som for ndrvarande inte ar kdnda fér Bolaget, eller som fér ndrvarande bedéms vara
obetydliga, kan ocks§ komma att ha motsvarande negativ p8verkan.

Risker relaterade till AF

Konjunktur, strukturférandringar och marknadstrender

Norden &r AFs stérsta marknad och kunderna &terfinns i ett flertal branscher bland annat
inom energisektor, offentlig sektor, industri samt inom fastighet och bygg. Detta innebar
att AF ar beroende av en nagorlunda stabil utveckling inom dessa omraden for att uppna
uppsatta mal.

Risker hanférliga till konjunktur och strukturférandringar, férandrade marknadstrender
och hég teknisk och affarsméassig utvecklingstakt kan ha en negativ inverkan pa AFs
verksamhet, finansiella stéllning och I6nsamhet i framtiden.

Konkurrens

AF &r konkurrensutsatt av ett antal stora internationella konkurrenter samt ett antal
mindre och medelstora, lokala konkurrenter pa varje enskild marknad. Detta utgér en
risk via den situation som kannetecknas av hard konkurrens om de mest attraktiva
uppdragen och de mest kompetenta medarbetarna. En 6kad konkurrens skulle kunna
medféra att Bolaget forlorar affarstillfallen eller tvingas prissatta sina konsultuppdrag till
mindre fordelaktiga villkor, eller p& annat satt ha en negativ inverkan pa AFs
verksamhet, finansiella stéallning och Idnsamhet i framtiden.

Affarsmodell och prissattning

Overgripande s& ar en val avvédgd och effektiv affarsmodell viktig for ett konsultféretags
intjidningsférmaga och en del av denna férmaga att tjdna pengar &r att ha en hog
debiteringsgrad. Under 2017 skulle varje procentenhets férandring i debiteringsgrad
paverkat AFs resultat med plus/minus cirka 120 miljoner kronor. Timpriset ar ocksa
vasentligt for resultatet i ett konsultféretag och i sjalva prissattningen per timme finns en
riskexponering. Risker hanfdrliga till affarsmodellen och prissattningen kan darfér ha en
negativ inverkan pa AFs verksambhet, finansiella stdllning och I6nsamhet i framtiden.

Kontrakts- och avtalsvillkor

Olika former av kommersiella villkor férekommer for konsulttjanster. For en noga
specificerad konsulttjanst kan en fastprisuppgérelse vara férdelaktig. Dock kan ett
fastprisuppdrag innebara en 6kad risk for AF om tiden for uppdragets fullgérande
missbeddms vilket innebdar minskade marginaler eller férluster. Olika kontrakts- och
avtalsvillkor kan ha en negativ inverkan pa AFs verksamhet, finansiella stdllning och
[bnsamhet i framtiden.
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Uppdragsstorlek

I ett konsultféretag varierar uppdragsstorleken frdn nagot tusentals kronor till uppdrag
pa hundratals miljoner kronor. N&r ett stort uppdrag erhalls, tryggas beldggningen fér en
I%ng tid. Samtidigt 6kar emellertid sarbarheten nér ett stort uppdrag upphor, eftersom
ett stort antal konsulter maste beldggas med nya uppdrag samtidigt. Stora ataganden
med stort ansvar dkar ocksa riskexponeringen, bade finansiellt och avseende kvalitet och
prestanda i projektresultatet. Risker hanforliga till storleken pa uppdraget kan darfér ha
en negativ inverkan pa AFs verksambhet, finansiella stdllning och I6nsamhet i framtiden.

Medarbetare

En risk finns alltid att kompetenta medarbetare Idmnar AF och gar till konkurrenter eller
kunder eller startar egen verksamhet. Risken forstarks av att dessa medarbetare, som
kdnner foretaget vél, ocksa kan ta med sig andra kvalificerade medarbetare. En sadan
situation skulle kunna innebara framtida intéktsbortfall men &ven svarigheter for AF att
fullfélja pAgaende uppdrag och ddrmed férorsaka kostnader. Risker hanférliga till
tillgdngen p& medarbetare kan ha en negativ inverkan pa AFs verksamhet, finansiella
stdllning och I6nsamhet i framtiden.

Underleverantorer (underkonsulter)

Det ar allt vanligare att AF leder och styr storre kundprojekt och samarbetar med
underleverantérer for de detaljprojekteringstjdnster som behdvs under projektets olika
genomférandefaser. Det finns uppenbara risker med detta och AF behdver i varje projekt
dar underleverantérer anvénds, forsdkra sig om att de haller samma kvalitet pa sina
leveranser som AF sjalva gor och att de far lika goda forutsattningar att utfora ett fullgott
arbete som de egna konsulterna. Bristfédllig kvalitet hos underleverantérer kan darfér ha
en negativ inverkan pa AFs verksambhet, finansiella stdllning och I6nsamhet i framtiden.

IT-risker

IT-infrastrukturen i AF maste fungera och ej planerade avbrott innebar oundvikligen
bortfall av intékter. Ej planerade avbrott kan uppsta, vilket kan ha en negativ inverkan
pa AFs verksamhet, finansiella stélining och I6nsamhet i framtiden.

Risker i samband med féretagsforvarv

Under de senaste aren har det skett en konsolidering inom teknikkonsultbranschen.
Denna konsolidering fortsatter och om AF inte foljer med i denna utveckling finns risk att
Koncernen tappar i konkurrenskraft. Det finns alltid risker férknippade med
foretagsforvarv som skiljer sig fran de risker som Bolaget utsétts for i dess dagliga
verksamhet. Utdver féretagsspecifika risker innebar forvarv risk for att kunder och/eller
leverantdrer valjer att avsluta sina engagemang med det forvarvade foretaget eller andra
foretag inom Koncernen. Missndje hos personalen kan uppsta bade hos personalen som
blivit férvdrvad och hos personalen pa det férvidrvande bolaget, vilket i varsta fall kan
leda till att nyckelpersoner hos det férvarvade bolaget kan sluta och darmed skapa
osakerhet hos de som stannar kvar. Det finns aven risker i samband med integreringen
av det forvarvade foretaget, vilket till exempel kan innebdra att forvantade
synergieffekter inte gar att realisera eller att det kommer att krévas ytterligare
integrationskostnader foér att uppna synergieffekterna. Om en eller flera av dessa risker
skulle forverkligas kan det ha en negativ inverkan pa AFs verksamhet, finansiella
stdllning och I6nsamhet i framtiden.

Anseenderisk

En riskexponering avseende negativ publicitet och negativa 8siktsyttringar har i takt med
att AF forstarkt sin position inom energisektorn och offentlig sektor dkat. Risken att

forlora anseende till foljd av negativ publicitet rérande Bolagets verksamhet (oavsett om
den ar sann eller falsk) kan darfor medfora forlust av kunder och att intdkterna minskar,
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vilket darigenom kan ha en negativ inverkan pa AFs verksamhet, finansiella stallning och
[bnsamhet i framtiden.

Tvister

I AFs affarsverksamhet finns det risk for tvister. Tvister kan uppstd i uppdragen genom
att AF blir oense med kunden om de villkor som géller fér uppdraget. Tvister kan ocksa
uppsta till exempel vid férvarv av verksamheter. Om Koncernen blir involverad i tvister
av det slag som har beskrivits ovan kan det ha en negativ inverkan pa AFs verksamhet,
finansiella stallning och I6nsamhet i framtiden.

Miljo- och hdllbarhetsrisker

AFs verksamhet &r inte tillstandspliktig. Férvarvade bolag bedriver inte heller
tillstandspliktig verksamhet. De miljérisker som finns &r konsekvenser som uppstar om
AF skulle bryta mot miljélagstiftningen, vilket kan ha en negativ inverkan pa AFs
verksamhet, finansiella stallning och I6nsamhet i framtiden.

AFs geografiska spridning och forstarkta position inom energisektorn och offentlig sektor
medfér dven risker relaterade till typiska hallbarhetsfaktorer sasom manskliga
rattigheter, arbetsférhallanden och korruption, vilket kan ha en negativ inverkan pa AFs
verksamhet, finansiella stéllning och Idnsamhet i framtiden.

Skatterelaterade risker

AF bedriver sin verksamhet genom bolag i flera lander. Verksamheten, inklusive
transaktioner mellan koncernforetag, bedrivs i enlighet med AFs uppfattning och tolkning
av gallande skattelagstiftning, skatteavtal och andra skatterattsliga bestammelser samt i
enlighet med AFs uppfattning och tolkning av de berérda skattemyndigheternas krav. Det
finns en risk att AFs uppfattning och tolkning av ovan namnda lagar,
dubbelbeskattningsavtal och andra bestammelser inte ar korrekt i alla avseenden. Det
finns vidare ocksa en risk att skattemyndigheterna i de aktuella landerna kommer att
gora bedémningar och fatta beslut som avviker frdn AFs uppfattning och tolkning av ovan
namnda lagar, skatteavtal och andra bestammelser. AFs skattemé&ssiga stallning bade for
tidigare ar och innevarande ar kan féréndras till féljd av de beslut som berérda
skattemyndigheter fattar eller till féljd av andrade lagar, skatteavtal eller andra
bestammelser. Sadana beslut eller férdndringar, som eventuellt kan gélla retroaktivt, kan
ha en negativ inverkan pa AFs verksambhet, finansiella stdllning och I6nsamhet i
framtiden.

Valutarisker

Valutarisk utgér risken att férédndringar i valutakursen negativt paverkar Koncernens
resultatréakning, balansrakning och kassafléden. Valutarisk kan delas in i transaktionsrisk
och omrakningsrisk.

Transaktionsrisk definieras som risken att valutakursférandringar kommer att paverka in-
och utflédet i utldndsk valuta negativt. Transaktionsrisken &r relativt begransad inom AF,
da forsaljning och kostnader till stérsta delen sker/uppstar i lokal valuta.

Omrakningsrisk utgdrs av utlandska dotterbolags nettotillgdngar och resultat i utlandsk
valuta.

Valutarisker, det vill sdga valutakursférandringar, kan ha en negativ inverkan pd AFs
verksamhet, finansiella stallning och I6nsamhet i framtiden.

Ranterisker

Ranterisk utgér risken for att ranteférandringar paverkar Koncernens réntenetto och
Bolagets kassafléde negativt. Koncernens finansieringskostnad paverkas av férandringar i
marknadsréntan och sadana forandringar kan leda till en negativ inverkan p& AFs
verksamhet, finansiella stéllning och Idnsamhet i framtiden.
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Kreditrisker

Kreditrisk uppstar fran likvida medel och transaktioner med banker, samt
kreditexponering mot kunder, inklusive kundfordringar och ofakturerade konsultuppdrag.
Dessa risker kan leda till kreditforluster for AF om exempelvis en av AFs kunder inte kan
fullgéra sina forpliktelser. Kreditrisker kan ha en negativ inverkan pa AFs verksamhet,
finansiella stallning och I6nsamhet i framtiden.

Likviditets- och kapitalrisker

Bolaget ar utsatt for risken att inte kunna tacka verksamhetens behov av likvida medel
pa kort och medelldng sikt. Aven om AF goér bedémningen att tillgdngen till likvida medel
ar god, det finns en risk att Bolaget kan fa likviditetsproblem, vilket kan ha en negativ
inverkan pa AFs verksamhet, finansiella stallning och 16nsamhet i framtiden.

Koncernens kreditavtal omfattas av vissa inskrankande villkor avseende till exempel
ytterligare 18n, begrénsningar av férvarv samt avyttring och pantsattning av tillgangar.
Kreditavtalen innehdller ocksd vissa kovenanter som innebar att AF maste leva upp till
vissa ekonomiska nyckeltal under kredittiden. Om de ekonomiska villkoren eller
kovenanterna inte uppfylls och dvertradelsen av dem inte dtgdrdas under en viss
tidsperiod (om sadan méijlighet finns) eller 1angivarna inte bortser fran villkoren, kan det
vara en anledning till uppségning av I&nen enligt villkoren fér kreditfaciliteten.

AFs formaga att betala sina skulder, eller pa annat satt uppfylla sina skyldigheter och
félja villkoren i kreditavtalet samt dess formaga att refinansiera sina 18n och fullgéra
betalningar i enlighet med sina dtaganden beror, bland annat, pa AFs framtida resultat.
Vissa aspekter av Bolagets framtida resultat beror pd ekonomiska, finansiella,
konkurrensméssiga och andra faktorer som star utanfér Bolagets kontroll.

Om AF inte klarar av att anskaffa kapital i tid, 6verhuvudtaget eller till godtagbara villkor
eller om Bolaget inte klarar av att uppfylla sina skyldigheter enligt Bolagets kreditavtal
eller bryter mot villkoren for I3nen, kan det ha en negativ inverkan pa AFs verksamhet,
finansiella stallning och 16nsamhet samt pd AFs maéjligheter att skaffa ytterligare
finansiering vid behov.

Goodwill

En vésentlig del av AFs immateriella anldggningstillgdngar utgérs av goodwill. Bolagets
goodwill provas minst arligen for att sakerstalla att det bokférda vardet inte dverstiger
atervinningsvardet. Vid varje rapporttillfille provas om det finns indikationer pa att
tillgdngen minskat i vdrde. Om sa &r fallet beraknas tillgdngens atervinningsvarde. Om
framtida tester med avseende pa en varaktig sankning av goodwillvédrdet skulle leda till
en nedskrivning kan detta ha en negativ inverkan pa AFs verksamhet, finansiella
stallning och I6nsamhet i framtiden.

Risker relaterade till MTN

Kreditrisk

En investerare i MTN utgivna av Bolaget bar en kreditrisk gentemot Bolaget.
Investerarens mojlighet att erhdlla betalning under MTN &r darfér beroende av Bolagets
méjligheter att infria sina betalningsdtaganden, vilket i sin tur i stor utstrdckning &r
beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet och Bolagets fortsatta finansiella
position. Férsdmrade utsikter fér Koncernen kan &ven leda till en nedgang i
marknadsvardet féor MTN. Om Bolagets verksamhet skulle utvecklas negativt eller om
Bolagets finansiella position skulle férsamras finns det en risk for investerares mdjlighet
att kunna erhdlla betalning under MTN.

Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i sdval SEK som EUR. En MTN denominerad i
annan valuta an investerarens egen medfér risk relaterad till valutaomrakning. Detta
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inkluderar savél risken for kraftiga valutakursférandringar, inkluderande devalvering och
revalvering, som valutaregleringar. En férsvagning av den valuta MTN ar denominerad i
jamfért med investerarens egen valuta minskar véardet p& MTN fér investeraren.

MTN med Fast Rdnta

Fér MTN som I6per med Fast Ranta innebar generellt en héjning av den allmanna
rantenivan att MTN kan minska i varde. Investeringar i MTN med Fast Ranta innebér en
risk for att marknadsvardet for MTN kan paverkas negativt vid férandringar av den
allmanna réntenivan.

MTN med Rérlig Ranta

Foér MTN som I6per med Rorlig Ranta innebar generellt en sénkning av den allmanna
rantenivan att avkastningen pa MTN kan minska. Investeringar i MTN med Rérlig Rénta
kan vara utsatta for snabba och stora ranteférandringar. Risk féreligger att Rantebasen
faller till en lagre nivd under MTN:s I6ptid varpa den Rérliga Rdntan som betalas pa Lanet
blir 1agre.

MTN med nollkupong

For Nollkupongslan géller generellt att ju lingre aterstaende 16ptid pd vardepappren
desto hogre kursvolatilitet i jamférelse med andra réantebdrande vardepapper med
jamfdérbara l6ptider. Marknadsvardet fér MTN som utges till dver- eller underkurs i
forhallande till det belopp som MTN ska aterbetalas till pa Aterbetalningsdagen tenderar
att fluktuera mer vid allmanna férandringar i réntelaget an vardepapper som emitteras
det belopp som ska aterbetalas pa Aterbetalningsdagen. Det finns saledes en risk for att
vardet p& MTN med nollkupong kan sjunka plétsligt och snabbt.

Loptidsrisk

Risken med en investering i MTN 6kar med I6ptiden. Kreditrisken &r svarare att
dverblicka for MTN med |18ng aterstdende I6ptid &n féor MTN med kort aterstdende [6ptid.
Aven marknadsrisken 6kar vid langre 16ptid eftersom fluktuationer i priset blir stérre for
MTN med |ang aterstaende I6ptid &n féor MTN med kort aterstaende I6ptid.

MTN ar strukturellt efterstillda borgenarer till Koncernforetag

MTN kommer inte att vara sikerstéllda och inget Koncernféretag kommer att ga i borgen
for betalningsforpliktelser under MTN. Koncernforetag kommer att ha skulder till andra
borgenarer. Om Koncernféretag blir foremal fér konkurs kommer dess borgenarer att ha
ratt till full betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt
aktiedgare i Koncernféretaget, har ratt till utbetalning av eventuella resterande medel.

Bolaget far stdlla sdkerhet for annan skuld

Bolaget har enligt MTN-programmet atagit sig att inte stalla sdkerhet eller |ata annan
stilla sdkerhet for andra marknadslan. Bolaget &r dock inte férhindrat att stélla sdkerhet
fér annan skuld, vare sig i form av banklan eller andra I3n. Sékerstéllda borgenarer i
Bolaget har ratt till betalning ur sakerheterna innan Fordringshavarna och borgenarer i
Koncernbolag kan &tnjuta prioritet vid betalningsoféSrmaga inom Koncernen.

Bolagets handlingsfrihet avseende lanebeloppet

MTN utgdr en del av Bolagets skuldfinansiering och vénder sig till investerare pa
kapitalmarknaden. Bolaget har stor handlingsfrihet vad galler anvéandningen av
Ianebeloppet. Det finns saledes risk for att Bolaget inte anvander l1anebeloppet pa ett satt
som genererar ett maximalt, eller ens positivt, resultat fér Bolaget vilket innebar en risk
for vardet p& MTN paverkas negativt.
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Andrahandsmarknaden

MTN som emitteras under MTN-programmet kommer inte nédvandigtvis att innehas av
flera Fordringshavare och inte heller nédvéandigtvis handlas i ndgon omfattning. Det kan
darfér inte garanteras att en fungerande andrahandsmarknad fér MTN kommer att
uppsta eller kvarstd. Efter en notering av MTN kan vidare volym och pris paverkas av en
rad faktorer av vilka endast ndgra omnamns i detta avsnitt Riskfaktorer.
Transaktionskostnaderna for handel i MTN kan aven visa sig vara hdga. Fordringshavare
riskerar darfér att inte kunna handla med MTN till for dem acceptabla villkor. En
investering i MTN ska darfér endast géras av investerare som kan sta risken att en
fungerande andrahandsmarknad inte uppstar och darfér kan behéva inneha MTN till
Aterbetalningsdagen.

Fordringshavarmote

De Allménna Villkoren innehaller vissa bestimmelser avseende méte mellan
fordringshavare som kan héllas i syfte att avgéra fragor som rér innehavares intressen.
Dessa bestammelser tilldter angivna majoriteter att binda alla innehavare, inklusive
innehavare som inte har deltagit och rostat vid det aktuella métet eller som har réstat pa
annat vis an majoriteten, till beslut som ar fattade i ett behérig ordning sammankallat
och genomfért méte mellan fordringshavare.

Emissionsinstitut

Emissionsinstituten har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Bolaget an de som féljer av deras respektive roller i samband med emissionen av MTN.
Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla tjanster relaterade till annan
finansiering an sadan genom MTN. Féljaktligen finns det en risk for att intressekonflikter
foreligger eller kan komma att uppsta i framtiden.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

MTN ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system ("VPC-Systemet”). Clearing
och avveckling vid handel i MTN savéal som betalningar av ranta och dterbetalning av
kapitalbelopp sker genom VPC-Systemet. Bolaget uppfyller sina betalningsforpliktelser
under MTN genom att gora den relevanta betalningen till Euroclear Sweden som i sin tur
distribuerar betalningen vidare till Fordringshavare. Investerare i MTN &r saledes
beroende av funktionaliteten i VPC-Systemet for att kunna erhalla betalning under MTN.

Andrad lagstiftning

Villkoren fér en MTN baseras pa svensk ratt. Grundprospektet samt de Allmanna Villkoren
ar framtagna i enlighet med svensk ratt per datumet fér detta Grundprospekt. Nya och
dndrade lagar, férordningar, féreskrifter och praxis, exempelvis férandrade regler pad den
reglerade marknad dar MTN tas upp till handel, fordringsratt, sakratt, bérsratt och
obestandsratt, kan fa negativa och svarforutsdgbara inverkningar pa MTN.

Benchmarkférordningen

Efter ett antal stérre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och
andra referensrantor bestams varit foremal for lagstiftarens uppmarksamhet. Detta har
resulterat i ett antal lagstiftningsdtgérder varav vissa redan implementerats och andra &r
pa vdg att implementeras. Det stdrsta initiativet pa omradet &r den s.k.
benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2016/1011 av
den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden for finansiella instrument
och finansiella avtal eller fér att mata investeringsfonders resultat, och om andring av
direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014) som tradde
ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvérden,
rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvandningen av referensvarden
inom EU. I och med att férordningen endast tillampats en begransad tidsperiod kan inte
dess effekter fullt ut bedémas. Det finns dock en risk att benchmarkférordningen kan
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komma att paverka hur vissa referensrantor bestams och utvecklas. Detta kan i sin tur
exempelvis leda till 6kad volatilitet gallande vissa referensrantor. Vidare kan de 6kade
administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktérer
inte langre kommer att vilja medverka vid bestamning av referensrantor, eller att vissa
referensrantor helt upphdor att publiceras. Om sa sker for en referensranta som tillampas
for viss MTN skulle det kunna fa negativa effekter fér en innehavare av MTN.

MiFID II/ MIiFIR

Den 3 januari 2018 tradde den huvudsakliga delen av lagstiftningspaketet MiFID II/MiFIR
ikraft. Detta innebar bade en dversyn av befintliga regler pa vdrdepappersmarknaden
samt inférande av helt nya regler. Bland annat har rapporterings- och transparenskraven
pa rantemarknaden kat. Detta kan leda till att de finansiella institutioner som agerar
som mellanhander vid handel med finansiella instrument blir mindre bendagna att képa in
vardepapper i eget lager. Om s sker avseende AFs emitterade MTN kan det leda till en
samre likviditet for dessa vilket skulle kunna fa negativa effekter fér en innehavare av
MTN.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET

Allmant

AF har etablerat MTN-programmet fér att emittera MTN upp till ett totalt belopp om hdgst
SEK 3 000 000 000 (eller motsvarande belopp i EUR) eller sddant annat belopp som
Emissionsinstituten och Bolaget éverenskommer i enlighet med Allmanna Villkor. MTN
kan emitteras med en I6ptid om lagst ett ar. MTN kan emitteras i SEK och EUR med fast
ranta, rérlig ranta eller utan rénta (nollkupong). MTN far inte emitteras till lagre
Nominellt Belopp @an EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK).

Beslut att emittera MTN fattas av (i) Bolagets styrelse genom separat styrelsebeslut, eller
(ii) annan med stéd av bemyndigande i av Bolagets styrelse antagen finanspolicy.

AF har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) som ledarbank (“Ledarbanken”) och
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Handelsbanken AB (publ) till
emissionsinstitut ("Emissionsinstituten”). Fler Emissionsinstitut kan komma att utses.

Allmanna och slutliga villkor

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under de Allmanna Villkoren samt
tilldmpliga Slutliga Villkor. De Allmdnna Villkoren ar standardiserade och galler for alla
MTN som emitteras under MTN-programmet. Tilldampliga Slutliga Villkor tas fram for varje
emission av MTN pa basis av mallen fér Slutliga Villkor (se avsnitt Mall for Slutliga
Villkor). Tillampliga Slutliga Villkor maste darfor alltid ldsas tillsammans med de Allménna
Villkoren. I vissa fall kommer de tillampliga Slutliga Villkoren att bestamma huruvida en
viss bestammelse i de Allmanna Villkoren ska vara tillamplig for den emitterade serien
MTN. Slutliga Villkor reglerar bland annat Lanedatum, rantemekanism och
Aterbetalningsdag.

Slutliga Villkor som upprattas i anledning av ett erbjudande till allmanheten av MTN eller
MTN som avses upptas till handel pa reglerad marknad kommer att Iamnas in for
registrering hos Finansinspektionen s snart som méjligt och om mé&jligt innan eventuell
period for erbjudandet boérjar I6pa och allra senast innan ansékan om upptagande till
handel av MTN pa reglerad marknad gérs. Sadana Slutliga Villkor kommer &ven att
offentliggdras pa AFs hemsida, www. afconsult.com.

Form for MTN

MTN ar en dematerialiserad ensidig skuldforbindelse som registreras enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Saledes utfirdas inga fysiska vardepapper och begdran om viss registreringsatgérd ska
riktas till Kontoférande Institut. MTN ansluts till Euroclear Sweden och tilldelas ett unikt
ISIN (International Securities Identification Number).

Status for MTN

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor ratt till betalning for Fordringshavare
atminstone jamsides (pari passu) med Bolagets évriga betalningsférpliktelser som inte ar
efterstéllda eller sakerstallda, forutom sadana forpliktelser som enligt gallande ratt har
battre formansratt.

Sdkerstdllande av andra Marknadslan
Bolaget har atagit sig att:
(a) inte sjalvt stélla sdkerhet eller 18ta annan stélla sdkerhet, vare sig i form av

ansvarsforbindelse eller pd annat satt, for annat Marknadsl@n som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;
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(b) inte sjalvt stalla sdkerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur
inte far sakerstallas, féor annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att
upptagas av annan an Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever
bestammelserna enligt (a) och (b) ovan, varvid pd vederbérande Koncernféretag ska
tillampas det som géller for Bolaget (med beaktande av att Koncernféretaget far
motta sadan ansvarsforbindelse som Bolaget dger I1amna enligt bestdmmelse i (b)
ovan).

Prissattning av MTN

Priset for MTN kan inte anges pa férhand utan faststélls i samband med den faktiska
emissionen utifran radande marknadsférhallanden. MTN kan emitteras till dver- eller
underkurs i forhallande till det tillampliga Nominella Beloppet. Den eventuella rénta som
bestams for MTN ar avhangig flera faktorer varav gallande placeringar med motsvarande
|6ptid &r en sadan faktor.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Ansbkan om upptagande till handel pa reglerad marknad av L&n kan komma att géras
om sa anges i tillampliga Slutliga Villkor. Fér Lan som avses upptas till handel enligt
tilldmpliga Slutliga Villkor kommer Bolaget att ans6ka om registrering vid Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad och vidta de dtgarder som kan erfordras for att
bibehalla registreringen sa lange Lanet ar utelépande.

Fordringshavarmote

Administrerande Institut far och ska pa begéaran fran Bolaget eller Fordringshavare som
vid tidpunkten fér begéran representerar minst en tiondel av Justerat L&nebelopp under
ett visst L&n, sammankalla ett Fordringshavarméte. Administrerande Institut ska skicka
kallelse till Fordringshavarméte till varje Fordringshavare inom fem Bankdagar fran att
det mottagit sadan begéran. Datum fér Fordringshavarmétet ska vara tidigast 15 och
senast 30 Bankdagar fré@n datum for kallelse. Beslut som har fattats vid ett i behérig
ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarméte ar bindande fér samtliga
Fordringshavare oavsett om de har varit narvarande vid, och oberoende av om och hur
de har rostat pa métet.

Beslut i foljande arenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst
nittio (90) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar
under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet:

(@) andring av ,&terbetalningsdagen, nedsattning av Nominellt Belopp, andring av villkor
relaterande till rdnta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som fdljer
av Lanevillkoren) och andring av féreskriven Valuta fér Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmoéte;
(c) galdenarsbyte; samt
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkterna (a)-(d) ovan krédver samtycke av
Fordringshavare representerande mer &n 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp
for vilket Fordringshavare réstar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet.

Ett Fordringshavarmaote ar beslutsfért om Fordringshavare representerande minst 50
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i
punkterna (a)-(d) ovan och annars 20 procent av det Justerade Lanebeloppet under det
relevanta Lanet narvarar vid métet personligen eller via telefon (eller narvarar genom en
befullmaktigad representant).
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Preskription

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Kterbetalningsdagen. Fordran pa ranta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteférfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer
de medel som avsatts fér betalning av sadan fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott
sker |6per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om kapitalbelopp och tre ar betraffande
rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestdmmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

Tillamplig lag
Svensk ratt ska tillampas vid tolkningen av Allmanna Villkor och tillampliga Slutliga

Villkor. Tvist ska avgéras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara férsta
instans.

Produktbeskrivning

Rénta som betalas p§ MTN emitterade under MTN-programmet kan berdknas med hjélp
av vissa referensvdrden som definieras i de Allménna Villkoren. Dessa referensvarden ar
STIBOR och EURIBOR. Referensvérdena tillhandahdlls av Svenska Bankféreningen
(STIBOR) och European Money Market Institute (EURIBOR). Vid utfardande av detta
Grundprospekt dr Svenska Bankféreningen, European Money Market Institute inte
registrerade i det register éver administratérer och referensvédrden som tillhandah8lls av
ESMA i enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011 om index som anvdnds som
referensvédrden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat ("Benchmarkférordningen”). Svitt Bolaget kdnner till vid
tidpunkten fér godkédnnandet av detta Grundprospekt, r 6vergdngsbestdmmelserna i
art. 51 i Benchmarkférordningen tillimpliga, enligt vilka Svenska Bankféreningen och
European Money Market Institute, &nnu inte behoéver anséka om auktorisation eller
registrering (eller ans6ka om likvdrdighet, erkdnnande eller godkénnande om
referensvérdet tillhandahdlls av en administratér som &r beldgen i ett tredjeland).

Nedan foljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid
utgivande av L&n under MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgér av
tildmpliga Slutliga Villkor som ska ldsas tillsammans med de Allméanna Villkoren.

Rantekonstruktioner

Fast rédnta

For L&n med Fast Ranta I6per Lanet med rénta enligt Rantesatsen fran, men exklusive,
L&nedatum till och inklusive Aterbetalningsdagen. Ranta som upplupit under en
Ranteperiod erldggs i efterskott pa respektive Rantefoérfallodag och berdknas enligt
Dagberikningsmetoden 30/360 fér Lan i SEK respektive Euro.

Rorlig rdanta — FRN (Floating Rate Note)

Fér L&n med Roérlig Ranta 16per Lanet med ranta fran men exklusive L&nedatum till och
inklusive Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av
Administrerande Institut pa respektive Réntebestdmningsdag och utgérs av Réntebasen
med tillagg av Rantebasmarginalen fér samma period. Om berdkningen av Rantesatsen
innebar ett varde lagre an noll, anses rantesatsen vara noll. Rdnta som upplupit under en
Ranteperiod erldggs i efterskott pa respektive Rantefoérfallodag och beraknas enligt
Dagberikningsmetoden Faktisk/360 for Lan i SEK och Euro.

Rantebasen for MTN i SEK ar STIBOR och Rantebasen fér MTN i EUR &r EURIBOR.

"STIBOR" definieras (a) den érliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell

som: dag anges pa Nasdaq Stockholms hemsida for
STIBOR fixing (eller pd sadan annan hemsida som
ersatter denna) for depositioner i Svenska Kronor



"EURIBOR" definieras
som:

Nollkupong

(b)

(c)

(a)

(b)

()
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under en period jamforbar med den relevanta
Ranteperioden; eller

om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Ranteperioden enligt punkten (a), kvoten (avrundat
uppat till fyra decimaler) av den rdntesats som
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea
Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ) (eller sddana ersattande
banker som utses av Administrerande Institut)
anger till Administrerande Institut pa dennes
begédran for depositioner av SEK 100 000 000 fér
den relevanta Ranteperioden; eller

om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och
endast en eller ingen kvotering ges under punkten
(b), den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar
rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor pa
interbankmarknaden i Stockholm fér den relevanta
Ranteperioden.

den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell
dag anges pa Reuters sida EURIBORO1 (eller genom
sadant annat system eller pd sddan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) for 18n
eller depositioner i Euro under en period jamforbar
med den relevanta Ranteperioden; eller

om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Ranteperioden enligt punkten (a), kvoten (avrundat
uppat till fyra decimaler) av den rantesats som fyra
stérre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar EURIBOR (och som utses av
Administrerande Institut) anger till Administrerande
Institut pa dennes begéran fér depositioner av

EUR 10 000 000 for den relevanta Ranteperioden;
eller

om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och
endast en eller ingen kvotering ges under punkten
(b), den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar
rantesatsen for depositioner i Euro for den relevanta
Ranteperioden.

Lan med nollkupong Iéper utan kupongrénta. Rantan motsvarar skillnaden mellan priset
per MTN och beloppet till vilket MTN ska aterbetalas pa den slutliga aterbetalningsdagen.

Dagberakning

For Ldn under MTN-programmet kan féljande konventioner fér dagberédkning av ranta

anvandas.
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30/360 Aret bestdr av 360 dagar som fordelas pa tolv manader
om vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska
antalet dagar som 16pt i manaden.

Det faktiska antalet dagar i Ranteperioden divideras
med 360.

Aterbetalning av Lan och betalning av rinta

L&n forfaller till betalning pa den relevanta Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN
som anges i Slutliga Villkor, tillsammans med upplupen rénta. Infaller
Aterbetalningsdagen p8 dag som inte &r Bankdag aterbetalas Lanet dock forst féljande
Bankdag.

Faktiskt/360

Fordringshavares rétt att krdva dterkop vid dgarfoérédndring

Varje Fordringshavare har ratt att begéra aterkop av alla, eller vissa, av MTN som
innehas av denne, om:

(a) aktierna i Bolaget upphér att vara upptagna till handel pd den Reglerade Marknaden
Nasdaq Stockholm; eller

(b) en handelse, eller serie av handelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk
person, sjalv eller tillsammans med sddan narstdende som avses i lag (2006:451) om
offentliga uppkdpserbjudanden p& aktiemarknaden, och som inte &r eller inkluderar
Stiftelsen AForsk, direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt:

(i) férvarvar mer an 50 procent av aktierna eller rosterna i Bolaget; eller

(ii) genom avtal eller pa@ annat satt sjalv (eller tillsammans med sddan nirstaende
som ovan namnts) har méjlighet att utse en majoritet av Bolagets
styrelseledamoter.

Om ratt till 3terkdp foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare s begér, aterkdpa
relevanta MTN pa Aterkdpsdagen till det pris per MTN som skulle dterbetalats p& den
slutliga Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen ranta (om ndgon). Fé6r MTN som
ar Nollkupongslan ska istéllet ett belopp per MTN berdknat i enlighet med punkt 11.4 i
Allmanna Villkor erlaggas. Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av
dterkdp av MTN ska tillstallas Bolaget senast 10 Bankdagar fore Aterképsdagen.

Uppsédgning av 1dn

Administrerande Institut ska (i) om s3 begérs skriftligen av Fordringshavare som vid
tidpunkten fér begédran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under
relevant Lan (s&dan begéran kan endast géras av Fordringshavare som &r registrerade i
det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret den Bankdag som infaller narmast
efter den dag da begéran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gérs av
flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre an en tiondel av Justerat
Lanebelopp under relevant Lan, géras gemensamt) eller (ii) om sa beslutas av
Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarméte, skriftligen foérklara relevant Lan
tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den
tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sdsom tillampligt) beslutar,
om:

(a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende ndgot Lan
under detta MTN-program, savida inte dréjsmalet:

(i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre an fem (5) Bankdagar;

(b) Bolaget i ndgot annat avseende &n som anges i (a) ovan inte fullgér sina forpliktelser
enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under férutséttning att, om rattelse &ar
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mojlig, Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse
och rattelse inte skett inom tio (10) Bankdagar:

(c)

(i) Koncernféretag inte i ratt tid eller inom tilldmplig uppskovsperiod erlagger
betalning avseende annat 1&n och |anet ifr&ga pa grund darav sagts upp, eller
kunnat sagas upp, till betalning i fértid eller, om uppsagningsbestammelse
saknas eller den uteblivha betalningen skulle utgéra slutbetalning, om
betalningsdrdjsmalet varar tio (10) Bankdagar;

(i) annat 13n till Koncernfoéretag férklaras uppsagt till betalning i fortid till foljd av en
uppsagningsgrund (oavsett karaktar); eller

(iii) Koncernféretag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag da8 Koncernforetag
mottagit berattigat krav infriar borgen eller garanti som Koncernféretag stallt fér
annans forpliktelse,

under férutsattning att summan av utestdende skuld under de 13n eller dtaganden
som berérs under punkten (c)(i)-(iii), gemensamt uppgar till minst SEK femtio
miljoner (50 000 000) eller motvardet darav i annan valuta;

(d) tillgdngar som &gs av ett Koncernféretag och som har ett varde éverstigande SEK
femton miljoner (15 000 000) utmits eller blir féremal for liknande utldndskt
forfarande och sadan utmaétning eller liknande utldndskt férfarande inte undanréjs
inom trettio (30) Bankdagar fr@n dagen for utmatningsbeslutet eller beslutet om
sadant liknande utlandskt forfarande;

(e) Vasentligt Koncernféretag stdller in sina betalningar;

(f) Vasentligt Koncernféretag ansoker om eller medger ansékan om
foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

(g) Vasentligt Koncernféretag forsatts i konkurs;

(h) beslut fattas om att Bolaget ska trada i likvidation eller att Vasentligt Koncernféretag
ska forsattas i tvangslikvidation; eller

(i) Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget &r éverldtande bolag eller
dar Vasentligt Koncernféretag (annat &n Bolaget) ar éverldtande bolag i férhallande
till ett bolag utanfér Koncernen om, for det fall ett Vasentligt Koncernféretag (annat
in Bolaget) &r dverldtande bolag, det pa ett vasentlig negativt sitt paverkar Bolagets
formaga att fullgdra sina betalningsférpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Begreppet “Ian” och “férpliktelse” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rakning samt
belopp som inte erhdllits som 1&n men som ska erldggas pa grund av skuldebrev
uppenbarligen avsett for allman omsattning.

Administrerande Institut far inte foérklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon)
forfallet till betalning genom hanvisning till en uppsdgningsgrund om det har beslutats pa
ett Fordringshavarméte att sadan uppsagningsgrund (tillflligt eller permanent) inte ska
medféra uppsagning enligt punkt 11.1 i Allmanna Villkor.
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ALLMANNA VILLKOR

Féljande allmdnna villkor (“Allmanna Villkor”) ska galla for I&n som AF AB (publ)

(org. nr 556120-6474) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som
ingatts den 31 maj 2018 mellan Bolaget och Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) om MTN-program ("MTN-program”) genom
att utge obligationer med varierande |6ptider, dock lagst ett ar, s.k. Medium Term Notes.

1.1

DEFINITIONER

Utdver ovan gjorda definitioner ska féljande benamningar ha den innebdrd som
anges nedan.

"Administrerande Institut” ar (i) om Lan utgivits genom tva eller flera
Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara
for vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet enligt Slutliga Villkor, och
(ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande
Institutet.

"Avstamningsdag” ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore
den relevanta dagen som generellt kan komma att tilldmpas pa den svenska
obligationsmarknaden) (i) forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt
Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii)
dagen for Fordringshavarmoéte, (iv) dagen fér avsandande av meddelande, eller
(v) annan relevant dag.

“Bankdag” ar dag som inte ar séndag eller annan allmdn helgdag i Sverige
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag i Sverige. Lérdagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for
denna definition anses vara likstallda med allman helgdag.

"Dagberdakningsmetod” dr vid berakningen av ett belopp for viss
berdkningsperiod, den berakningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

(a) Om berakningsgrunden “30/360"” anges som tillamplig ska beloppet
berdknas pa ett ar med 360 dagar bestaende av tolv manader med
vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som
I6pt i manaden.

(b)  Om berakningsgrunden "Faktisk/360"” anges som tillamplig ska
beloppet berdknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta
perioden dividerat med 360.

"Emissionsinstitut” ar Svenska Handelsbanken AB (publ) och Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), samt varje annat emissionsinstitut som av
Euroclear Sweden erhdllit sarskilt tillstdnd att hantera och registrera emissioner
i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program, dock endast sa
lange sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"EURIBOR” &r:

(a) den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 p& aktuell dag anges pa
Reuters sida EURIBORO1 (eller genom sddant annat system eller pa
sadan annan sida som ersatter ndmnda system respektive sida) for 1an
eller depositioner i Euro under en period jamforbar med den relevanta
Ranteperioden; eller
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(b)  om ingen sddan rédntesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt
punkten (a), medelvirdet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den
rantesats som Europeiska Referensbanker anger till Administrerande
Institut pa dennes begéran foér depositioner av EUR 10.000.000 fér den
relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen
kvotering ges under punkten (b), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar
rantesatsen for depositioner i Euro for den relevanta Ranteperioden.

“Euro” och "EUR” ar den valuta som anvands av de deltagande
medlemsstaterna i enlighet med den Europeiska Unionens regelverk fér den
Ekonomiska och Monetara Unionen (EMU).

“Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

"Europeiska Referensbanker” ar fyra storre affarsbanker som vid aktuell
tidpunkt kvoterar EURIBOR och som utses av Administrerande Institut.

"Fordringshavare” ar den som ar antecknad pa VP-konto som
direktregistrerad d@gare eller férvaltare av en MTN.

"Fordringshavarmote” ar ett méte med Fordringshavarna i enlighet med
avsnitt 12 (Fordringshavarméte).

"Huvuddgarna” ar agare (direkt eller indirekt) av aktier som representerar
minst 50 procent av rostetalet eller aktiekapitalet fér samtliga aktier i Bolaget.

"Justerat Ldnebelopp” ir Lanebeloppet med avdrag fér MTN som &gs av ett
Koncernféretag eller Huvudagare, oavsett om sddant Koncernféretag eller
Huvudagare &r direktregistrerat som &gare av sadan MTN eller ej.

"Koncernen” ar den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag (med begreppet
koncern och moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslagen (2005:551),
sasom &ndrad fran tid till annan).

"Koncernforetag” ar varje juridisk person som fran tid till annan ingar i
Koncernen.

"Kontofdorande Institut” ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontofdérande institut enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat
VP-konto avseende MTN.

“Likviddag” &r den dag, enligt Slutliga Villkor, d& emissionslikviden for MTN
ska betalas.

"L&n" &r varje 1an av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget
upptar under detta MTN-program.

“Lanebelopp” &r, enligt Slutliga Villkor, det sammanlagda utestdende
Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan, men minskat med eventuellt
dterbetalt belopp.
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"L&nevillkor” &r for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga
Villkoren fér sadant Lan.

"Marknadsldn” &r 18n mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra
vardepapper (inklusive 1an under MTN- eller annat marknadsl@neprogram),
som saljs, férmedlas eller placeras i organiserad form och vilka ar eller kan bli
foremal for handel pa Reglerad Marknad.

"MTN" ar en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats
enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument och som utgér del av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-
program.

“Nominellt Belopp” ar det belopp fér varje MTN som anges i Slutliga Villkor.

"Referensbanker” dar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank
AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken
AB (publ) och Swedbank AB (publ) eller sddana ersattande banker som vid
aktuell tidpunkt uppger rantesats fér STIBOR och som utses av
Administrerande Institut.

"Reglerad Marknad” ar en reglerad marknad sdsom definieras i Direktiv
2004/39/EG om marknader for finansiella instrument.

"Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst L&n under
detta MTN-program i enlighet med Bilaga 1 (Mall fér Slutliga Villkor) (med de
tilldgg och andringar som fran tid till annan kan komma att géras).

"Startdag For Ranteberikning” enligt Slutliga Villkor, &r den dag fran vilken
ranta (i forekommande fall) ska bérja 16pa.

"STIBOR” &r:

(a) den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa
Nasdaq Stockholms hemsida fér STIBOR fixing (eller pd sadan annan
hemsida som ersatter denna) for depositioner i Svenska Kronor under
en period jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b)  om ingen sddan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt
punkten (a), medelvirdet (avrundat uppat till fyra decimaler) av de
rantesatser som Referensbankerna anger till Administrerande Institut pa
dennes begadran foér depositioner av SEK 100.000.000 for den relevanta
Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen
kvotering ges under punkten (b), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar
rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor pa interbankmarknaden i
Stockholm for den relevanta Ranteperioden.

"Svenska Kronor” och "SEK” ar den lagliga valutan i Sverige.

"Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, ar det eller de Emissionsinstitut
under detta MTN-program varigenom ett visst Lan har upptagits.
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"VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument i vilket (i) en agare av ett vardepapper ar direktregistrerad som
agare av vardepapper eller (ii) en agares innehav av vardepapper ar
forvaltarregisterat i en forvaltares namn.

"Vasentligt Koncernforetag” ar (a) Bolaget och (b) varje Koncernféretag
vars:

(i) tillgadngar pa balansrakningen (konsoliderat med tillgangar pa
balansrakningen fér eventuella dotterféretag till sddant
Koncernfdretag) utgér minst fem procent av Koncernens totala
konsoliderade tillgangar, i enlighet med senast publicerade
arsredovisning;

(i) omsattning (konsoliderat med omsattningen fér eventuella
dotterféretag till sddant Koncernféretag) utgér minst fem procent
av Koncernens konsoliderade omsattning, i enlighet med senast
publicerade arsredovisning; eller

(iii) resultat fore ranta och skatt (konsoliderat med resultat fore
ranta och skatt for eventuella dotterforetag till sadant
Koncernfdretag) utgér minst fem procent av Koncernens
konsoliderade resultat fore rdnta och skatt, i enlighet med senast
publicerade arsredovisning.

"Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, &r dag d&@ MTN ska aterbetalas.
"Aterkdpsdag” &r den dag som angivits enligt punkt 9.2.

Vid berakningen av huruvida en grans beskriven i Svenska Kronor har blivit
uppnadd eller dverskriden ska ett belopp i annan valuta beréknas utifrdn den
vaxlingskurs som géllde Bankdagen narmast fore den relevanta tidpunkten och
som publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom sadant annat system
eller pd sddan annan sida som ersatter ndmnda system respektive sida) eller,
om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs fér Svenska Kronor mot den
aktuella valutan pa namnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida
(www .riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Réntekonstruktion, Réntesats, Rantebas,
Rantebasmarginal, Rantebestamningsdag, Rantefdrfallodag/ar, Réanteperiod och
Valuta aterfinns (i férekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allmanna Villkor ska tilldmpas ocksa for
Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro
med en [6ptid pa lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher
utan godkdnnande fran Fordringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkd@nner varje initial Fordringshavare att dess
MTN ska ha de rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av
Lanevillkoren. Genom att forvarva MTN bekraftar varje ny Fordringshavare
sadant godkdnnande.
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Bolaget atar sig att géra betalningar avseende utgivna MTN och &ven i 6vrigt
folja Lanevillkoren fér de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget inga sarskilt
avtal for detta andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara
Utgivande Institut for sddant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska fér Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfér inga
fysiska vardepapper kommer att utfirdas. Begdran om viss registreringsatgérd
avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestimmelserna i foraldrabalken,
villkor i testamente eller gavobrev eller annars férvérvat rétt att ta emot
betalning under en MTN ska lata registrera sin ratt fér att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden
om innehallet i dess avstdmningsregister fér MTN i syfte att kunna fullgéra sina
uppgifter i enlighet med avsnitt 11 (Uppsdgning av 18n) och avsnitt 12
(Fordringshavarméte). Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for
innehdllet i sddant utdrag eller pa annat satt vara ansvarigt for att faststalla
vem som ar Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare énskar utéva Fordringshavares rattigheter under
Lanevillkoren eller résta p@ Fordringshavarméte, ska sadan person kunna
uppvisa fullmakt eller annan behdérighetshandling utfardad av Fordringshavaren
eller en kedja av sadana fullmakter och/eller behérighetshandlingar fran
Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares rattigheter
enligt punkt 4.1 ovan, kan befullmaktiga en eller flera personer att
representera Fordringshavaren avseende vissa eller samtliga MTN som innehas
av Fordringshavaren. Envar sadan befullméktigad person far agera
sjalvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor
och avseende MTN utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende MTN ska gdras till den som ar registrerad som
Fordringshavare pa Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan
annan person som ar registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att
erhdlla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut 13tit registrera att
kapitalbelopp respektive rénta ska insattas pa visst bankkonto, sker inséttning
genom Euroclear Swedens férsorg pa respektive forfallodag. I annat fall
dversander Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallodag till
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Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pa Avstdmningsdagen
registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa
grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska
Bolaget tillse att beloppet utbetalas sa snart hindret upphért till den som pa
Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa
grund av hinder for Euroclear Sweden ska Bolaget ha ratt att skjuta upp
betalningsférpliktelsen tills dess hindret har upphért. I sddant fall ska rénta
utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 5
saknade ratt att mottaga detta, ska Bolaget och Euroclear Sweden likval anses
ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget
respektive Euroclear Sweden hade kannedom om att beloppet kom i oratta
hénder eller inte varit normalt aktsam.

RANTA

Ranta pa visst L&n beraknas pd Nominellt Belopp och utgar (i férekommande
fall) i enlighet med L&nevillkoren.

I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt ndgot av féljande
alternativ eller en kombination darav:

(a) Fast Rénta

Om Lan &r specificerat som L&n med Fast Rénta ska Lanet 16pa med
ranta enligt Rantesatsen fran (exklusive) Startdag Fér Ranteberékning
till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erldggs i efterskott pa
respektive Rantefdrfallodag och berdaknas enligt den
Dagberdkningsmetod som anges Slutliga Villkor.

(b)  Rorlig Rénta (FRN)

Om L&net &r specificerat som Lan med Rérlig Ranta ska Lanet |6pa med
ranta fran (exklusive) Startdag Fér Ranteberdkning till och med
(inklusive) Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive Ranteperiod
berdknas av Administrerande Institut pa respektive
Rantebestamningsdag och utgdrs av Rantebasen med tillagg av
Rantebasmarginalen fér samma period. Om berdakningen av rantesatsen
innebar ett varde lagre an noll, ska rantesatsen anses vara noll.

Kan rantesats inte bestdmmas pa Réntebestamningsdagen pa grund av
sadant hinder som avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsatta att 16pa med
den rantesats som gallde for den narmast férutvarande Ranteperioden.
S& snart hindret upphért ska Administrerande Institut berdkna ny
rantesats att galla fr&n den andra Bankdagen efter dagen for
beraknandet till utgdngen av den da I6pande Rénteperioden.
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Ranta som upplupit under en Ranteperiod erldggs i efterskott pa
respektive Rantefdrfallodag och berdknas enligt den
Dagberakningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

(c)  Nollkupongslan

Om Lanet ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet |6pa utan rénta.
Ranta berdknas och utgar till och med respektive Ranteférfallodag.

Upplupen rénta ska betalas pd Ranteforfallodag. Infaller Ranteférfallodag for
Lan med Fast Ranta pa dag som inte &r Bankdag utbetalas ranta forst féljande
Bankdag. Rénta berdknas och utgar dock endast till och med
Ranteférfallodagen.

Infaller Ranteférfallodag for Lan med Rérlig Ranta pa dag som inte r Bankdag
ska som Rantefdrfallodag istéllet anses ndrmast paféljande Bankdag férutsatt
att sddan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Rantefdrfallodagen ska anses vara féregaende Bankdag.

DROJISMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det férfallna beloppet fran
forfallodagen till och med den dag da betalning erldggs efter en réntesats som
motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR fér MTN utgivna i Svenska
Kronor respektive EURIBOR fér MTN utgivna i Euro under den tid dréjsmalet
varar, med tillagg av tvad procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska
darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket
dréjsmalet varar. Dréjsmalsrénta enligt denna punkt 7.1 fér Lan som I6per
med ranta ska dock aldrig utgd efter lgre rantesats &n som motsvarar den
som géllde for aktuellt L&n pa férfallodagen i fraga med tillagg av tva
procentenheter. Dréjsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror dréjsmalet pd hinder fér Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar
dréjsmalsranta efter en rantesats motsvarande (i) fér Lan som I6per med
ranta, den réntesats som gallde for aktuellt L&n pa forfallodagen ifraga eller (ii)
for L&n som |dper utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive
EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR
ska avldsas den férsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilken
dréjsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med dess Nominella Belopp sasom tillampligt enligt
relevanta Slutliga Villkor, p& Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som
anges i Slutliga Villkor, tillsammans med upplupen rdnta (om nagon). Infaller
Aterbetalningsdagen pd& dag som inte ar Bankdag aterbetalas Lanet dock forst
foljande Bankdag.

Bolaget far efter dverenskommelse med Fordringshavare aterképa MTN vid
varje tidpunkt under férutsattning att det ar foérenligt med gallande ratt. MTN
som ags av Bolaget far enligt Bolagets eget val beh3llas, dverlatas eller |6sas
in.
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ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har rétt att begéra aterkép av alla, eller vissa, av MTN
som innehas av denne, om:

(a) aktierna i Bolaget upphér att vara upptagna till handel pa den Reglerade
Marknaden NASDAQ Stockholm; eller

(b)  en handelse, eller serie av hdndelser intraffar som leder till att en fysisk
eller juridisk person, sjélv eller tillsammans med sddan narstaende som
avses i lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden, och som inte ar eller inkluderar Stiftelsen Aforsk,
direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt:

() forvarvar mer an 50 procent av aktierna eller rosterna i Bolaget;
eller

(i) genom avtal eller pd annat satt sjélv (eller tillsammans med
sadan narstaende som ovan ndmnts) har mojlighet att utse en
majoritet av Bolagets styrelseledamaéter.

Det dligger Bolaget att s& snart Bolaget fatt kinnedom om en &garférandring
enligt punkt 9.1 meddela Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande,
pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden).
Meddelandet ska innehdlla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som
vill f8 MTN 8terkopta ska agera samt specificera Aterkdpsdagen.

,&terkbpsdagen ska infalla tidigast 20 och senast 40 Bankdagar efter att
meddelande om agarférandringen avsants till Fordringshavare i enlighet med
punkt 9.2, dock att om Aterképsdagen inte &r en Bankdag ska som
Aterképsdag anses narmast paféljande Bankdag.

Om ratt till aterkdp foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sd begér,
dterkopa relevanta MTN pa Aterkdpsdagen till det pris per MTN som skulle
dterbetalats p& den slutliga Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen
ranta (om nagon). Fér MTN som &r Nollkupongslan ska istéllet ett belopp per
MTN berdknat i enlighet med punkt 11.4 erléggas.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkép av MTN ska
tillstallas Bolaget senast tio (10) Bankdagar fore Aterkdpsdagen.

SARSKILDA ATAGANDEN

S& lange nagon MTN utestar atar sig Bolaget féljande.

Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt
hanseende jamstalls med Bolagets dvriga icke efterstdllda och icke sdkerstdllda
betalningsforpliktelser, forutom sddana forpliktelser som enligt géllande ratt
har battre formansratt.

Bolagets verksamhet och anldggningstillgadngar

Bolaget ska (i) inte vasentligt férandra karaktaren av Koncernens verksamhet,
och (ii) inte avyttra eller pa annat sitt avhdnda sig anlaggningstillgdng om
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sadan avhéndelse pa ett vdsentligt negativt satt paverkar Bolagets formaga att
fullgéra sina betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Sikerstillande av andra Marknadslan

Bolaget ska:

(a) inte sjalvt stalla sakerhet eller 13ta annan stélla sdkerhet, vare sig i form
av ansvarsforbindelse eller pd annat satt, fér annat Marknadslan som
upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stalla sékerhet i annan form an genom ansvarsférbindelse,
vilken i sin tur inte far sakerstéllas, for annat Marknadslan som
upptagits eller kan komma att upptagas av annan an Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernféretag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever
bestammelserna enligt punkterna (a) och (b) ovan, varvid pa
vederbdrande Koncernféretag ska tilldampas det som géller for Bolaget
(med beaktande av att Koncernféretaget far motta sadan
ansvarsforbindelse som Bolaget ager lamna enligt bestémmelse i punkt
(b) ovan).

Upptagande till handel p3 Reglerad Marknad

Fér Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel p& Reglerad Marknad
atar sig Bolaget att ansdka om detta vid Nasdaq Stockholm AB eller annan
Reglerad Marknad och att vidta de atgarder som erfordras for att bibehalla
upptagandet till handel sa ldnge det relevanta Lanet &r utestdende, dock langst
sa lange detta ar mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandah&llande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt
de Slutliga Villkoren fér samtliga utestdende Lan som &ar upptagna till handel pa
Reglerad Marknad tillgangliga pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sa begérs skriftligen av Fordringshavare
som vid tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp under relevant Lan (sddan begaran kan endast géras av
Fordringshavare som ar registrerade i det av Euroclear Sweden férda
avstdmningsregistret den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da
begéran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gérs av flera
Fordringshavare som var for sig representerar mindre an en tiondel av Justerat
Lanebelopp under relevant Lan, géras gemensamt) eller (ii) om sa beslutas av
Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarméte, skriftligen forklara
relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) férfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller
Fordringshavarmétet (sasom tillampligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp
avseende ndgot Lan under detta MTN-program, savida inte dréjsmalet:
() ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och

(i) inte varar langre an fem (5) Bankdagar;
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Bolaget i ndgot annat avseende &n som anges i (a) ovan inte fullgor
sina forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under
forutsattning att, om rattelse ar méjlig och Bolaget skriftligen
uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse och rattelse
inte skett inom tio (10) Bankdagar:

(i) Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod
erlagger betalning avseende annat 1an och |3net ifraga pa grund
darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i fértid
eller, om uppsdgningsbestammelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgdra slutbetalning, om betalningsdréjsmalet
varar tio (10) Bankdagar;

(i) annat 13n till Koncernféretag forklaras uppsagt till betalning i
fortid till foljd av en uppsagningsgrund (oavsett karaktar); eller

(iii) Koncernféretag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag da
Koncernforetag mottagit berattigat krav infriar borgen eller
garanti som Koncernfdretag stallt fér annans forpliktelse,

under férutsattning att summan av utestdende skuld under de I3n eller
ataganden som berdrs under punkten (c)(i)-(iii), gemensamt uppgar till
minst SEK femtio miljoner (50 000 000) eller motvardet darav i annan
valuta;

tillgdngar som &gs av ett Koncernféretag och som har ett varde
Overstigande SEK femton miljoner (15 000 000) utmats eller blir
foremal for liknande utlandskt forfarande och sddan utmaétning eller
liknande utléandskt férfarande inte undanréjs inom trettio (30)
Bankdagar fran dagen fér utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant
liknande utlédndskt férfarande;

Vasentligt Koncernfoéretag stéller in sina betalningar;

Vasentligt Koncernféretag anséker om eller medger ansékan om
foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

Vasentligt Koncernféretag forsatts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget ska trada i likvidation eller att Vasentligt
Koncernféretag ska forsattas i tvangslikvidation; eller

Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ar
dverldtande bolag eller dar Vasentligt Koncernféretag (annat &n
Bolaget) ar dverldtande bolag i férhallande till ett bolag utanfor
Koncernen om, foér det fall ett Vasentligt Koncernforetag (annat an
Bolaget) ar dverlatande bolag, det pd ett vasentlig negativt satt
paverkar Bolagets formaga att fullgéra sina betalningsforpliktelser
gentemot Fordringshavarna.

Begreppen “1&n” och “forpliktelse” i punkten (c) ovan omfattar aven kredit i
rakning samt belopp som inte erhallits som 1&8n men som ska erldggas pa grund
av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman omsattning.

Administrerande Institut far inte férklara relevant Lan tillsammans med rénta
(om nagon) forfallet till betalning enligt punkt 11.1 genom hé&nvisning till en
uppsagningsgrund om det har beslutats pa ett Fordringshavarméte att sadan
uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfdéra uppsagning
enligt punkt 11.1.
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Det aligger Bolaget att omedelbart underrétta Emissionsinstituten och
Fordringshavarna enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en
uppsédgningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle intréffa. I brist pa sadan
underrattelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut,
oavsett faktisk vetskap, anses kanna till en uppsagningsgrund. Varken
Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka
om forutsattningar fér uppsagning enligt punkt 11.1 féreligger.

Vid aterbetalning av Lan efter uppségning enligt punkt 11.1 ska:

(a) Lan som léper med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som
tillsammans med upplupen rédnta skulle aterbetalats pa den slutliga
Aterbetalningsdagen; och

(b)  Lan som léper utan rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som
bestams enligt féljande formel per dagen fér uppsdgningen av Lanet:

Nominellt Belopp
1+t

r= den séljrédnta som Administrerande Institut anger foér 1an, utgivet av
svenska staten, med en aterstdende 16ptid som motsvarar den som
galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljrénta ska istéllet koprénta
anvandas, vilken ska reduceras med marknadsmassig skillnad mellan
kdp- och sdljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berakningen ska
stangningsnoteringen anvandas.

t =  dterstdende 16ptid for aktuellt L&n, uttryckt i Dagberdkningsmetoden
Faktisk/360 for MTN utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begéran fran Bolaget eller
Fordringshavare som vid tidpunkten fér begaran representerar minst en tiondel
av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan (sadan begéran kan endast géras av
Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear Sweden férda
avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller narmast efter den dag
da begéran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gérs av flera
Fordringshavare som var for sig representerar mindre &n en tiondel av Justerat
Lanebelopp, géras gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarméte for
Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmote genom att
sanda meddelande om detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem
(5) Bankdagar fran att det har mottagit en begéran fran Bolaget eller
Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sddan senare dag som krévs av
tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut ska utan dréjsmal
skriftligen for kannedom underratta Utgivande Institut om nyss ndmnt
meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett
Fordringshavarméte om (i) det féreslagna beslutet maste godkénnas av nagon
person i tillagg till Fordringshavarna och denne har meddelat Administrerande
Institut att sddant godkannande inte kommer att Iamnas, eller (ii) det
foreslagna beslutet inte ar férenligt med géllande ratt.
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Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for motet,
(i) dagordning fér métet (inkluderande varje begéran om beslut fran
Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformuldr. Endast arenden som har
inkluderats i kallelsen far beslutas om pa Fordringshavarmétet. Om det krévs
att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa Fordringshavarmétet
ska sddant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte hallas tidigare &n femton (15) Bankdagar och
inte senare &n trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for
flera I3n under MTN-programmet kan hallas vid samma tillfélle.

Utan att avvika fran bestdmmelserna i dessa Allmanna Villkor far
Administrerande Institut féreskriva sddana ytterligare bestammelser kring
kallelse till och genomférande av Fordringshavarmétet som detta finner
lampligt. S3dana bestammelser kan bland annat innefatta méjlighet for
Fordringshavare att résta utan att personligen narvara vid métet, att réstning
kan ske genom elektroniskt réstningsférfarande eller genom skriftligt
réstningsforfarande.

Endast personer som ar, eller har blivit befullmaktigad i enlighet med avsnitt 4
(Ré&tt att agera fér Fordringshavare) av nagon som ar, Fordringshavare pa
Avstiamningsdagen foér Fordringshavarmétet far utdva rostratt pa sadant
Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavarmétet
finns en utskrift av det av Euroclear Sweden férda avstamningsregistret fran
Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmote ager Fordringshavare och Administrerande Institut,
samt deras respektive ombud och bitrdden, rétt att ndrvara. P3
Fordringshavarmétet kan beslutas att ytterligare personer far narvara. Ombud
ska forete behoérigen utfardad fullmakt som ska godkannas av
Fordringshavarmotets ordférande. Fordringshavarmoéte ska inledas med att
ordférande, protokollférare och justeringsman utses. Ordféranden ska uppratta
en forteckning éver narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift
om den andel av Justerat Ldnebelopp varje Fordringshavare foretrader
("Rostlangd”). Darefter ska Réstlangden godkdannas av Fordringshavarmétet.
Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt réstningsférfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tilldampning av dessa bestammelser anses
sasom narvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte
Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var Fordringshavare, respektive
ombud fér sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, &r
rostberattigade och ska tas upp i Réstlangden. Bolaget ska fa tillgang till
relevanta réstberakningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast
fardigstéllas och hallas tillgdngligt fér Fordringshavare, Bolaget och
Administrerande Institut.

Beslut i foljande arenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande
minst nittio (90) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket
Fordringshavare réstar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet:

(a) andring av ,&terbetalningsdagen, nedsattning av Lanebelopp, &ndring av
villkor relaterande till rénta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n
enligt vad som féljer av Lanevillkoren) och &ndring av foreskriven Valuta
for Lanet;

(b)  andring av villkoren for Fordringshavarmote enligt detta avsnitt 12;
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(c) galdenérsbyte och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 krédver samtycke av Fordringshavare
representerande mer &n femtio (50) procent av den del av Justerat L&nebelopp
for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmotet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, andringar
och avstdenden av rattigheter i férhallande till Lanevillkoren som inte fordrar
en hégre majoritet (annat &n &ndringar enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor
m.m.)) samt foértida uppsdgning av Lan.

Ett Fordringshavarmote ar beslutsfért om Fordringshavare representerande
minst femtio (50) procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta
Lanet avseende ett drende i punkt 12.9 och avseende 6vriga drenden tjugo
(20) procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet nérvarar
vid motet personligen eller via telefon (eller narvarar genom en befullméktigad
representant).

Om Fordringshavarmote inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla
till nytt Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 12.2) férutsatt att det
relevanta forslaget inte har dragits tillbaka av den eller de som initierade
Fordringshavarmétet. Kravet pa beslutsférhet i punkt 12.11 ska inte gélla for
sadant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmétet natt beslutsférhet
for vissa men inte alla drenden som ska beslutas vid Fordringshavarmétet ska
beslut fattas i de arenden for vilka beslutsforhet foreligger och dvriga arenden
ska hanskjutas till nytt Fordringshavarmoéte.

Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstracker férpliktelser eller begransar
rattigheter som tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren
kraver dven godkdnnande av vederbérande part.

En Fordringshavare som innehar mer én en MTN behdver inte rosta for
samtliga, eller résta p& samma séatt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs
ersattning till nagon Fordringshavare for att denne ska ldmna samtycke enligt
Lanevillkoren om inte sddan erséttning erbjuds alla Fordringshavare som
lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmote ar bindande for samtliga
Fordringshavare under det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid
Fordringshavarmoétet. Fordringshavare som inte har rostat for ett beslut ska
inte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

P& Administrerande Instituts begéran ska Bolaget utan dréjsmal tillhandahalla
det Administrerande Institutet ett intyg som anger sammanlagt belopp for
samtliga MTN som &gs av Koncernféretag pa sddan Bankdag som anges i punkt
12.1 samt relevant Avstamningsdag fore ett Fordringshavarméte, oavsett om
sadant Koncernforetag &r direktregistrerat som dgare av MTN. Administrerande
Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant intyg eller annars vara
ansvarigt for att faststalla om en MTN &gs av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsmal
meddelas Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa
Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden).
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Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och Utgivande Instituts
begéran tillhandahalla protokoll fran relevant Fordringshavarmaéte.
Underl3tenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka
beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far éverenskomma om justeringar av klara och
uppenbara fel i dessa Allmanna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far verenskomma om justering av klara
och uppenbara fel i Slutliga Villkor fér visst Lan.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 13.1 till 2
ska ske genom beslut pa Fordringshavarméte enligt avsnitt 12
(Fordringshavarmdéte).

Ett godkdnnande pa Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta
sakinnehallet av andringen och behéver inte innehalla en specifik utformning
av andringen.

Ett beslut om en villkorsdndring ska ocksa innehélla ett beslut om nar
andringen trader i kraft. En andring trader dock inte i kraft férréan den
registrerats hos Euroclear Sweden (i férekommande fall) och publicerats i
enlighet med punkt 10.5.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 13 ska av
Bolaget snarast meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden) och publiceras i enlighet med punkt 10.5.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran
pa rénta preskriberas tre ar efter respektive Ranteférfallodag. Om fordran
preskriberas tillkommer de medel som avsatts fér betalning av sddan fordran
Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker |6per ny preskriptionstid om tio ar i frgga om
kapitalbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag
som framgar av bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott i
preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt L&n p& den adress som
ar registrerad hos Euroclear Sweden pa Avstdmningsdagen fére avsdndandet.
Ett meddelande till Fordringshavarna ska ocksa offentliggéras genom
pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstallas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som &r
registrerad hos Bolagsverket pa Avstamningsdagen fére avsandandet.
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Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som
sands med normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren
tillhanda tredje Bankdagen efter avsandande och meddelande som sands med
bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nar det avidamnats pa angiven
adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt satt till viss Fordringshavare
ska detta inte paverka verkan av meddelande till évriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

I fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna géller att
ansvarighet inte kan gdras gallande fér skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsdtgérd, krigshéndelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet
i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederbdrande
Emissionsinstitut sjélv &r foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut om
vederbdrande Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar
ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder fér Emissionsinstitut pa grund av sadan omstandighet som
angivits i punkt 16.1 att vidta atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har
upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat féljer av lagen om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk rétt ska tilldmpas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella
forpliktelser som uppkommer i samband med tilldmpning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgdras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara férsta
instans.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allma&nna Villkor &r for oss bindande
Stockholm den 31 maj 2018

AF AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR

for 13n nr [e]
under AF AB (publ) (”"Bolaget”)
svenska MTN-program

For Lanet ska galla Allmanna Villkor av den 31 maj 2018 fér ovan ndmnda MTN-program,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Allménna Villkor fér Bolagets MTN-program aterges
i Bolagets grundprospekt daterat den 1 juni 2018 jamte fran tid till annan publicerade
tillaggsprospekt som upprattats for MTN-programmet i enlighet med artikel 5.4 i direktiv
2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgéarder enligt detta direktiv i
respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive andringar genom direktiv
2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten, bendmnt
"Prospektdirektivet”) ("Grundprospektet”) for MTN-programmet. Definitioner som
anvinds nedan framgdr antingen av Allméanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat
satt i Grundprospektet.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG. Fullsténdig
information om Bolaget och erbjudandet kan endast fa8s genom Grundprospektet, dess
tilldggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfér investerare som
Overvager att investera i MTN boér ldsa dessa Slutliga Villkor tillsammans med
Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. Grundprospektet samt tilldaggsprospekt finns
att tillgd pa@ Bolagets hemsida www.afconsult.com.

[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet
héjts med [SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR]
[belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [*]
(i) Tranchebenamning: [°]
2. Lanebelopp:
(i) for Lanet: [o]
(ii) for tranch [e]: [e]
[(iiD) for tranch [e] [*1]
(ange tidigare trancher)]
3. Pris per MTN: [oo] % av Nominellt Belopp[ plus upplupen ranta
fran och med [infoga datum] om tilldmpligt]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] [e] (L&gst EUR 100 000 eller
motvérdet ddrav i SEK.)
6. Lanedatum: [o]
7. Startdag for [LA&nedatum/[e]]
Ranteberiakning:
Likviddag: [LAdnedatum/[]]

Aterbetalningsdag: [o]
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Rantekonstruktion:
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[Fast Ranta]
[Floating Rate (FRN)]
[Nollkupongslan]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

11.

12.

Fast Ranta:

(i) Rantesats:

(ii) Ranteperiod:

(iii) Ranteférfallodag(ar):

(iv) Dagberakningsmetod:

(v) Riskfaktorer:

Rorlig Ranta (FRN):

(i) Rantebas:

(ii) Rantebasmarginal:

(iii) Rantebestamningsdag:

(iv) Ranteperiod:

(v) Ranteforfallodag(ar):

(vi) Dagberakningsmetod:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tilldmpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[e] % arlig rénta beraknat pa [Nominellt
Belopp/ [*]].

Tiden frén den [e] till och med den [¢] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje
tidsperiod om [¢] ma@nader med slutdag pa en
Rantefdrfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [e], férsta
gangen den [¢] och sista gangen den [e]

(Ovan forédndras i hdndelse av férkortad eller
férlangd Ranteperiod)

30/360 [Specificera]

I enlighet med riskfaktor med rubrik [“infoga
rubriken p8 relevant riskfaktor"] i
Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢€j tilldmpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[¢]-manader [STIBOR/EURIBOR]

[Den férsta kupongens Rantebas ska
interpoleras linjart mellan [¢]-manader
[STIBOR/EURIBOR] och [¢]-m&nader
[STIBOR/EURIBOR].]

[+/-1[*] % arlig ranta berdknat pd [Nominellt
Belopp/[*]]

[Tva] Bankdagar fére varje Rénteperiod, forsta
gangen den [e]

Tiden frén den [] till och med den [¢] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje
tidsperiod om ca [¢] m@nader med slutdag pa
en Rantefdrfallodag.

Sista dagen I varje Ranteperiod, [den [¢], den
[¢], den [#] och den [e],] férsta gangen den [e]
och sista gangen [den [¢]/pa
Aterbetalningsdagen].

Faktiskt/360 [Specificera]
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(vii) Riskfaktorer:

Nollkupongslan:

(i) Villkor fér Nollkupongslan:
(ii) Riskfaktor:

ATERBETALNING

14.

Belopp till vilket MTN ska
adterbetalas pa
Aterbetalningsdagen:

OVRIGT

15.

16.

17.
18.

19.

Upptagande till handel pa
Reglerad Marknad:

(i) Reglerad Marknad:

(ii) Uppskattning av
sammanlagda kostnader i
samband med upptagande
till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper
som tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan:

Information fran tredje
part:

Utgivande Institut:
(i) for tranch [e]:
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I enlighet med riskfaktor med rubrik [“infoga
rubriken p8 relevant riskfaktor"] i
Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tilldmpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[e]
I enlighet med riskfaktor med rubrik ["infoga

rubriken p8 relevant riskfaktor"] i
Grundprospektet.

[¢] % av [Nominellt Belopp/[e]]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢€j tilldmpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Nasdaq Stockholm/ Specificera annan
Reglerad Marknad]

[e]

[e]
[e]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos
personer som ar engagerade i emissionen och
som har betydelse fér L8net ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

[Information i dessa Slutliga Villkor som
kommer fran tredje man har atergivits exakt
och, sdvitt Bolaget kanner till och kan férsikra
genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje man, har inga
uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle
kunna gdra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande] [Ej tillampligt]

[Specificera]
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[(ii) for tranch [e]: (ange [[Specificera]]
tidigare trancher)]
20. Administrerande Institut: [Specificera]
21. ISIN: SE[e]

Bolaget bekréftar att ovanstdende kompletterande villkor ar gallande fér Lanet
tilsammans med Allmanna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erléagga
kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta. Bolaget bekraftar vidare att alla
vdsentliga handelser efter den dag for detta MTN-program gallande Grundprospekt som
skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [e]
AF AB (publ)
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BESKRIVNING AV AF

AF &r ett ingenjors- och designforetag med verksamhet inom energi, industri och
infrastruktur. Sedan 1895 har AF bidragit till sina kunders utveckling och framgang. AFs
bas ar i Europa men affarerna och kunderna finns i hela varlden. AFs verksamhet &r
uppdelad pa fyra divisioner, Industry, Infrastructure, Energy och Digital Solutions och
varje division &r i sin tur uppdelad i olika affairsomraden.

Historik

1895

1920-talet

1970-talet

1980-talet

1990-talet

2002

2003
2004

2006

2007

2008
2010

2011

2012

2014
2015

Den férsta svenska &ngpanneféreningen bildas av &gare till 8ngpannor och andra tryckkér]
med avsikten att genom aterkommande besiktningar forhindra olyckor.

AF f&r stora uppdrag fran ett flertal cellulosafabriker och pappersbruk for regelbunden
driftkontroll av anldggningarna.

1971 tas karnkraftsreaktorn, Oskarshamnsverket, i drift och detta blir startskottet for AFs
verksamhet inom kérnkraftsomradet. 1977 férstatligas besiktningsverksamheten p
tryckkarls-, hiss- och lyftsidan, varpa cirka 300 medarbetare Gverfors till AB Statens
Anlaggningsprovning.

Den ideella féreningens form 6verges och konsultrorelsen dverfors fran arsskiftet
1980/1981 till AF-Energikonsult AB, senare namnandrat till AB Angpanneféreningen. I
mitten av 1980-talet andras &gandet i AB Angpanneféreningen i tre steg: (1) Utgivande av
konvertibelt forlagsl&n till medarbetare i AF, (2) Férsaljning av maximalt halften av den
ideella foreningens aktier till stdrre institutionella placerare och (3) Nyemission till
allmanheten.

Den ideella foreningen séljer en tredjedel av sitt aktieinnehav i AB Angpanneforeningen till
investmentbolagen Investor och Providentia och féreningen bildar Angpanneféreningens
Forskningsstiftelse. Aktien noteras pa Stockholmsbérsen den 12 juni 1986.

1991 blir AF ett av Sveriges storsta konsultféretag inom mekanik och elektronik efter
forvarv av Alfredeen-Rako. Den svaga lagkonjunkturen innebar en stor férlust for AF under
forsta halvaret 1993, vilken dterhamtades helt till ett svagt positivt resultat for heldret
1993. Sydkraft kdper A-aktier i AB Angpanneféreningen av Investor och Providentia. AF tar
beslut att dteretablera verksamhet inom Kontroll och Besiktning sedan Statens
Anlaggningsprovnings monopol upphér vid arsskiftet 1994/1995. I slutet av 1996 forvarvar
Angpanneféreningens Forskningsstiftelse samtliga Sydkrafts A-aktier.

Under andra halften av 1990-talet och bérjan av 2000-talet genomfor AF ett stort antal
mindre foretagsforvarv bdde i Sverige och utomlands.

Jonas Wistrém tilltrader som ny VD. Ett tjugotal dotterbolag sl@s samman till fem divisioner
med cirka 2 300 medarbetare.

AF séljer AF-SIFU.

AF forvarvar finska CTS Engineering Oy, med cirka 260 medarbetare. I linje med strategin
om renodling av AF som konsultféretag sdldes sex kontorsfastigheter och féljande ar
slutfordes forsaljningen av fastighetsinnehavet i och med att huvudkontoret i Stockholm
saldes.

Tre storre forvarv genomfors; Ingemansson Technology (akustik och vibrationer), Enprima
(energi) och Benima (automation och industriell IT). AF saljer AF-Data.

Som ett led i renodlingen av divisionen Process avyttras AF-CTS Oy och AF Chleq Froté S.A.
Kort darpd forvarvar AF det schweiziska energikonsultféretaget Colenco AG med 250
medarbetare i Europa och Asien.

AB Angpanneféreningen byter namn till AF AB.

AF saljer AF-Kontroll till Dekra i ett steg att renodla Koncernen till Europas ledande
tekniska konsultféretag. Ett antal forvarv genomfoérs, bland annat forvarvas energi- och
managementkonsultbolaget Mercados Energy Markets International (cirka 60
medarbetare), Energo AB (cirka 300 medarbetare) och konsultverksamheten for
samhallsbyggnad inom Goteborgs Gatuaktiebolag (cirka 100 medarbetare).

AF forvarvar den tjeckiska teknikkonsulten CityPlan med cirka 70 medarbetare och fokus pa
infrastrukturell konsultverksamhet.

AF forvarvar det norska projektledningsféretaget Advansia med cirka 120 medarbetare. AF
och Epsilon gdr samman och bildar ett teknikkonsultbolag med cirka 6 800 medarbetare.
Under &ret avyttras det ryska dotterbolaget ZAO Lonas Technologia.

AF forvarvar bolagen Leannova, PRC, EQC Group samt L.E.B Consult med sammanlagt cirka
730 medarbetare.
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2016 AF férvarvar Erstad&Lekven Oslo, Alteco, Sandellsandberg, Edy Toscano, Reinertsens
infrastrukturverksamhet i Sverige samt slar sig samman med Reinertsen i Norge och totalt
ar AF nu 8 000 medarbetare.

2017 AF forvarvar Vatten & Miljébyrén, CECON, Koncept Stockholm, Eitechs
automationsverksamhet, Light Bureau och InUse. Jonas Gustavsson tilltrader som ny VD.
Ny strategi lanseras - Future AF.

Affarsidé, vision, mal och strategier

Affarsidé

AF &r ett ingenjors- och designféretag som skapar héllbara teknik- och designlésningar.
Vision

AF ska skapa ledande 18sningar for framtida generationer.

Mal

Finansiella mal

AF ska ha en &rlig tillvaxt pd 10 procent. M3let inkluderar tillaggsforvarv. Utdver detta
tilkommer stérre plattformsforvarv. AF ska uppna en rorelsemarginal pa minst 10

procent éver en konjunkturcykel. Nettoskulden i relation till EBITDA (Nettoskuld/EBITDA)
ska uppga till 2,5.

Medarbetarm&l

Battre balans mellan kdnen. Ett delmal &r att andelen kvinnliga chefer och andelen
kvinnliga medarbetare totalt ska uppga till minst 30 procent ar 2020.

H&llbarhetsmal

AFs stravar efter att bli ett mer hallbart féretag. Tre 6vergripande fokusomraden utgor
basen for foretagets hallbarhetsarbete:

« Hallbara I6sningar. AF bidrar till en hallbar utveckling genom att erbjuda de mest
hallbara l6sningarna. Varje projekt skapar varde for AF, kunden och samhéllet.

e Ansvarsfulla affarer. Alla projekt och uppdrag uppfyller principerna i AFs
uppférandekod, som omfattar FN:s Global Compacts principer. AF sakrar
ansvarsfullt foretagande genom sina processer for riskbeddmning (SRA).

e Attraktiv arbetsgivare. AFs mest avgorande faktor for framgang ar
humankapitalet. AF attraherar enastdende medarbetare med driv. Lagarbete &r
viktigt for AF for att kunna utveckla innovativa branschovergripande Iésningar.

Strategi

AF har en unik samlad kompetens inom teknik och design. Smarta stader, smart
infrastruktur, 6kad mobilitet, industriell digitalisering och den féranderliga
energimarknaden &r starka samhallstrender for AFs affar. Genom att utveckla den
nuvarande affdrsmodellen ska AF ta en forstarkt position som ett ingenjors- och
designféretag och kommer att fokusera &n mer pa att leverera riktade konceptlésningar,
s3val i Norden som internationellt. AFs nya strategi ska bidra till en fortsatt stark tillvaxt
och en 6kad Idnsamhet pa en allt mer konkurrensutsatt marknad. Strategin kan delas in i
fyra delomraden.

Tillvdxt, vardeskapande, verksamhet
Internationell expansion till ledande marknadspositioner

AF ska fortsatta att véaxa pa kdrnmarknaderna Sverige, Norge, Danmark, Finland,
Schweiz och Tjeckien. Dessutom satsar AF pa att bli internationellt ledande inom ett
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antal utvalda nischer och segment som FoU inom fordonssektorn, livsmedel och
lakemedel, avancerad tillverkning, processindustri och ljusdesign.

AF fokuserar pa:
e geografisk expansion i kdarnmarknader.
o Internationell tillvéxt inom utvalda nischer.
e Expansion inom internationella investeringsprojekt.

Utveckling av affarsmodellen fér att leverera ett hogre virde

AF kommer att utveckla affarsmodellen for att ka vérdet i leveransen till kunderna.
Skiftet innebar att AF tar tillvara pa bolagets unika bredd av kompetenser och i hégre
grad erbjuder kunderna paketerade l6sningar och koncept samt pa sikt dven utvalda
produkter.

Operational excellence

Organisationen forenklas och den finansiella styrningen anpassas i syfte att uppna ett
tydligare affarsansvar for specifika kundsegment, sakerstalla den internationella
expansionen och ta en stérre andel helhetsdtaganden. Den nya organisationen tradde i
kraft den 1 januari 2018 med fyra internationella divisioner; Infrastructure, Industry,
Energy och Digital Solutions. Divisionerna bestar i sin tur av totalt 21 affirsomraden med
fullt affiars- och resultatansvar dér varje affirsomrade har ansvar for att implementera
den nya strategin.

Attraktiv arbetsgivare

AF &r en attraktiv arbetsgivare som arbetar aktivt for att rekrytera, utveckla och behdlla
ratt medarbetare. Den nya affirsmodellen och internationella expansionen kréaver att AF
vidareutvecklar savél ledarskapet som rekryteringsprocessen samt mangfalds- och
inkluderingsarbetet.

AFs verksamhet

AFs verksamhet ar uppdelad i fyra divisioner, Industry, Infrastructure, Energy och Digital
Solutions vilka erbjuder ingenjérs- och konsulttjdnster inom huvudsakligen tre sektorer:
energi, industri och infrastruktur. Sektorerna rymmer i sin tur ett stort antal
industribranscher samt privata och offentliga verksamheter inom infrastruktur.

Divisionerna Industry och Infrastucture ar etablerade i Skandinavien och Digital Solutions
pa den svenska marknaden. Samtliga deltar ocksa i internationella projekt. Division
Energy tacker hela tjansteutbudet pa AFs marknader utanfor Skandinavien.

Divisionerna samarbetar alltid for att skraddarsy de basta lésningarna och de starkaste
teamen for kunderna.

Divisioner

Division Industry

Division Industry ar en ledande ingenjérsverksamhet inom produktutveckling, process-
och produktionssystem med uppdrag att férbattra kundernas I16nsamhet. Erfarenheter
fran tidigare genomférda projekt ger konkurrenskraft, stabilitet och trygghet. Den
geografiska narheten tillsammans med djupgdende branschkunskaper &r de viktigaste
fundamenten fér langvariga kundrelationer.

Division Infrastructure

Division Infrastructure ar en betydande aktdr inom design och tekniska I6sningar for
fastigheter och infrastruktur. En styrka ar det gedigna kunnandet inom hallbara och
hégteknologiska l6sningar, och férmagan att omsatta erfarenhet i innovationer.
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Samhallsbyggarna inom Infrastructure férenas av ett driv att tillsammans med vara
kunder skapa platser dar manniskor i generationer valjer att bo, resa och verka.

Division Energy

Division Energy har en stark position pa energiomradet med spetskompetens inom alla
omraden som rér produktion och dverféring av energi i mer &n 80 ldnder. Divisionen har
flera decenniers erfarenhet av teknisk och internationell projektledning inom energi och
kraft, analyser, energiutredningar, konstruktion och driftsattning. Projekt drivs och
levereras i olika former utifran aktuella férutsattningar, oftast lokalt och i néra
samverkan med vara kunder inom férnyelsebar energi, termisk kraft, vattenkraft och
karnkraft samt transmission och distribution.

Division Digital Solutions

Digital Solutions skapar digitala I6sningar foér féretag och myndigheter nar de utvecklar
nya affarsmodeller, tjanster och produkter. Genom att kombinera den uppkopplade
varldens mojligheter med AFs djupa doméankunskap, bidrar divisionen till att skapa en
efterfragad partner inom industri-, infrastruktur- och energisektorn. Divisionen erbjuder
innovativa lésningar med fokus pa R&D, kommunikationsteknik, digital design och IT.
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Legal information om Bolaget

Bolaget

Bolagets firma &r AF AB (publ) med organisationsnummer 556120-6474 och med Legal
Entity Identifier (LEI) 549300Q87LKPPD4X9R30. Bolaget bildades i Sverige och
registrerades hos Bolagsverket den 4 november 1968. Bolaget ar ett publikt svenskt
aktiebolag och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen
har sitt sdte i Stockholm och Bolagets registrerade adress &r AF AB, 169 99 Stockholm.
Bolagets aktier av serie B ar upptagna till handel p& Nasdaq Stockholm. Bolagets
verksamhetsféremal dterfinns i paragraf tva av Bolagets bolagsordning, antagen vid
extra bolagsstdmma den 19 november 2012, och lyder: "Féremélet fér bolagets
verksamhet é&r att direkt eller genom dotterbolag bedriva konsulterande och annan
liknande verksamhet p§ de tekniska, ekonomiska och administrativa omr8dena samt
tillhandahdlla tjégnster inom samma omr8den, dga och férvalta fastigheter och
vardepapper samt annan I16s eller fast egendom, samt bedriva annan ddrmed férenlig
verksamhet”.

Legal struktur

AF &r moderbolag i Koncernen. Av tabellen nedan framgdr AFs dotterbolag med
angivande av organisationsnummer, land dar respektive dotterbolag bedriver verksamhet
samt dgarandel (avser bdde andel av réster och andel av totalt antal aktier) per 22 maj
2018. Bolagets verksamhet bestar till stor del av att &ga aktier i de rérelsedrivande
dotterbolagen och Bolaget ar beroende av utvecklingen i de rérelsedrivande
dotterbolagen och deras betalningsférmaga fér uppfyllandet av sina egna forpliktelser.

Sammanstdlining 6ver koncernen Org. nr Jurisdiktion Andeli %

AF AB (publ) 556120-6474 Sverige 100
—AF Holding AB 556158-1249 Sverige 100
— AF Digital Solutions AB 556866-4444 Sverige 100
I—AF Digital Experience AB 556967-8971 Sverige 100
I—AF Engineering & Design Inc 20061100908 USA 100
——Sjoland & Thyselius Datakonsulter AB 556361-3370 Sverige 100
——Sjoland & Thyselius Communications AB 556593-3461 Sverige 100
——PRC Engineering AB 556404-3221 Sverige 100
— Alteco AB 556550-2209 Sverige 100
—Ingenjorsprojekt i Sverige AB 556487-7164 Sverige 100
— AF-Infrastructure AB 556185-2103 Sverige 100

—— AF-CityPlan spol. s.r.o. 473 07 218 Tjeckien 13
—— Konsultbolagl AB 556070-4960 Sverige 100
—Konsultbolagl Stockholm AB 556891-7164 Sverige 100
—Konsultbolagl Syd AB 556849-6011 Sverige 100
—Konsultbolagl Qpartner AB 556965-3164 Sverige 100
—Konsultbolagl Utbildning AB 556891-3999 Sverige 100
—Konsultbolagl Dalarna AB 556936-3897 Sverige 100
—Konsultbolagl Vast AB 556849-6029 Sverige 100
—— Konsultbolagl Infosec AB 556959-5134 Sverige 100
— AF Sandellsandberg arkitekter AB 556464-9308 Sverige 100
— RF Koncept Arkitektur och Design AB 556496-2941 Sverige 100
—— KIAB Konsult och Installationstjanst AB 556670-7476 Sverige 100
—— Gottlieb Paludan Architects A/S 18 35 59 49 Danmark 100




— Ljusarkitektur Sweden AB
——EQC Group AB

——EQC Karlstad AB

——EQC Management AB

— RF Reinertsen Sverige Deal AB
——Teamab VVS-Konsult AB

—— Aktiebolaget Teknoplan

—— Vatten och Miljobyrén i Sverige AB
——Cecon AB

L AF Innovative Engineering AB
—— QE Quality Engineering Group AB
L AF-Industry AB

':Robot Automation AB
Digifex AB

— AF Infrastructure Danmark Aps
Midtconsult P/S

Komplementaranpartsselskabet Midtconsult
LK Consultants Ltd.

—_Light Bureau Limited

I—Light Bureau AS

——AF-Consult AB

— AF-Consult GmbH

— AF-Teknik & Miljé AB

— AF-Funktionspartner AB

— Epsilon Holding AB

|:Epsi|on Design AB

Epsilon Polen Sp.z o.0.

—_LeanNova Engineering AB

I—AF Engineering (Shanghai) Co. Ltd.
I—AF Engineering (Chengdu) Co. Ltd.

—LeanNova Engineering UK Ltd

—AF Norge AS

— RF Industry AS

— RF Engineering AS
L—Tegn3As

— AF Advansia AS
I—Advansia AB

—— AF Technology AS

— AF Solid Engineering AS
L—&F solid Consult AS

—AF A/S
I— RF Infrastructure Planning A/S
—Traffic Team A/S
— AF-Consult Oy

AF-Consulting AS

UAB AF-Consult

Enprima Engineering Oy
— AF-Automaatika OU
—AF Consult LLC
— AF-Engineering s.r.o.
—AF-Consult Czech Republic s.r.o.

I—AF Nuclear Projects CZ s.r.o.

—AF-CityPlan spol. s.r.o.

556568-9485
556821-1089
556816-6713
556847-0988
559034-2266
556302-1145
556517-8463
556735-9434
556741-5954
556918-9771
556826-9038
556224-8012
559113-5776
556402-3173
20 24 66 93
34 07 48 01
33 58 46 36
0191285
5333484
914939771
556101-7384
218 403 818
556534-7423
556099-8071
556421-6884
556314-1380
9521980649
556880-7233
310 000 400 718 401
91510100MA6C7ARL8BF
9039993

911 567 989
997 671 651
915 229 719
976 536 320
883 889 762
556742-2596
974 415 852
984 615 051
986 580 719
21 007 994
13 5908 85
36 94 60 59
1800189-6
10 449 422
135 744 077
0477940-2
11 297 301

1 037 800 096 641
263 66 550
453 06 605
016 06 239
473 07 218

Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Danmark
Danmark
Danmark
Gibraltar
Storbritannien
Norge
Sverige
Tyskland
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Polen
Sverige
Kina

Kina
Storbritannien
Norge
Norge
Norge
Norge
Norge
Sverige
Norge
Norge
Norge
Danmark
Danmark
Danmark
Finland
Estland
Litauen
Finland
Estland
Ryssland
Tjeckien
Tjeckien
Tjeckien

Tjeckien

100
100
100
100
100
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——AF Helvetia AG CHE 340.373.992
ET Holding AG CHE 112.276.851
Galli Group Holding AG CHE 114.656.176
AF Toscano AG CHE 105.960.103
I—Arcad Arcitectes AG CHE 106.049.703
— AF-Consult Switzerland AG CH-400.3.924.101-4
—— International Power Design Ltd. CH-400.3.025.445-4
—— AF-Consult Italia S.r.l. MI-1808529
—— AF-Consult (Thailand) Ltd 3011879733
—— AF-Consult India Pvt Ltd U74140DL2009FTC197507
—— AF Consult do Brazil Ltda 108.307.539/0001-08
——AF-Consult Ltd. 4080012527924
——AF-Consult Energy doo Beograd 20 801 298
—AF-Iteco AG CH-020.3.914.049-4
I—ITECO Nepal (Pvt.) Ltd 2616/043-44
——Power Design International Ltd 224 309
—AF Mercados Energy Markets International S.A. A-82316902
—— Mercados Energy Markets International Europé S.r.l. 6622220967
AP HERCADOS E Enri Nl ARGE, g 160 390 505
—— AF-Aries Energia S.L. A-78660032
Organisation

Schweiz
Schweiz
Schweiz
Schweiz
Schweiz
Schweiz
Schweiz
Italien
Thailand
Indien
Brasilien
Makedonien
Serbien
Schweiz
Nepal
Uganda
Spanien
Italien
Turkiet

Spanien
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100
100
100
100
100
100
100

100
100

100
100
100
66,6
100
100
100

100
100

Bolagets verksamhet ar organiserad i dverensstammelse med divisionsindelningen. Den

operativa koncernstrukturen illustreras nedan:

HR & Communication

J Business Development

-
T

|
Division Division Division Division
Infrastructure Industry Energy Digital Selutions

Aktien och aktieagare

I enlighet med Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till minst 125 miljoner
kronor och hégst 500 miljoner kronor, fordelat pa minst 25 miljoner aktier och hégst 100
miljoner aktier. Per den 25 april 2018 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till

195 654 662.5 kronor férdelat pd 78 261 865 aktier. Bolagets aktier &r utgivna i tva
aktieslag, aktier av serie A och aktier av serie B. Av det totala antalet aktier i Bolaget var
3 217 752 aktier av serie A och 75 044 113 aktier av serie B per den 25 april 2018. Varje

A-aktie berattigar till 10 réster och varje B-aktie till 1 rost.
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Per den 29 mars 2018 uppgick det totala antalet aktiedgare till 12 071 och det totala
antalet aktier uppgick till 78 261 865, varav 3 217 752 A-aktier och 75 044 113 B-aktier,

ddrav 889 399 egna B-aktier.

De tio storsta aktieagarna per den 29 mars 2018:

Andel av Antal

Aktiekapital Roster A-aktier B-aktier

Stiftelsen AForsk 14,1% 37,2% 3 205 752 7 840 951
SEB Investment Management 9,9% 7,2% 0 7 777 616
Swedbank Robur fonder 7,3% 5,3% 0 5699 560
Handelsbanken fonder 6,5% 4,8% 0 5105 775
CBNY-NORGES BANK 4,7% 3,4% 0 3 661 043
ZERES PUBLIC MARKET FUND 4,6% 3,4% 0 3632678
Didner & Gerge Fonder Aktiebolag 3,9% 2,8% 0 3 042 005
NTC VARIOUS FIDUCIARY CAPACIT 2,8% 2,0% 0 2179 139
Afa Forsakring 2,0% 1,4% 0 1532 190
Pareto Global 1,4% 1,0% 0 1122 780
57,2% 68,5% 3 205 752 41 593 737

Bolaget ké&nner inte till nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare. Bolaget kanner
inte heller till nagra évriga éverenskommelser eller motsvarande som senare kan komma

att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse

Namn Funktion Styrelseledamot sedan

Anders Narvinger Ordférande 2011

Jonas Abrahamsson Ledamot 2018

Gunilla Berg Ledamot 2017

Maud Olofsson Ledamot 2013

Joakim Rubin Ledamot 2012

Kristina Schauman Ledamot 2012

Anders Snell Ledamot 2009

UIf S6dergren Ledamot 2018

Tomas Ekvall Ledamot, 2017
Arbetstagarrepresentant

Gunnar Parkefelt Ledamot, 2017
Arbetstagarrepresentant

Anders Toll Suppleant for 2009
arbetstagarrepresentant

Stefan Lofqvist Suppleant for 2018

arbetstagarrepresentant

Anders Narvinger

Foédd 1948. Styrelsens ordférande sedan 2014 och styrelseledamot sedan 2011.
Ordférande i ersattningsutskottet.

Utbildning: Civilingenjor, Lunds Tekniska Hégskola samt ekonomexamen Uppsala
universitet.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordforande i Alfa Laval AB.

Tidigare uppdrag: VD i Teknikféretagen samt VD och koncernchef i ABB Sverige.

Jonas Abrahamsson
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet.

Andra pdgdende uppdrag: VD och koncernchef for Swedavia, ledamot i Kungl.
Ingenjorsvetenskapsakademien och aven styrelseledamot i Almega Tjansteférbunden.
Tidigare uppdrag: Verksam inom E.ON, senast som koncernchef féor E.ON Sverige
under perioden 2010-2016.

Gunilla Berg
Fédd 1960. Styrelseledamot sedan 2017. Ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning: Master of Business, Handelshégskolan i Stockholm.

Andra pdgdende uppdrag: CFO PostNord, styrelseledamot i Atlas Copco AB.
Tidigare uppdrag: Vice VD och CFO fér SAS koncernen samt Vice VD och CFO for KF
koncernen.

Maud Olofsson
Fbédd 1955. Styrelseledamot sedan 2013. Ledamot i ersattningsutskottet.

Utbildning: Gymnasieutbildning.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Visita. Styrelseledamot i Arise AB, DiGs
Fastigheter AB, Envac AB och Svenskt Arbetsliv. Styrelseledamot i Macquarie Advisory
Board.

Tidigare uppdrag: Partiordférande fér Centerpartiet, Sveriges narings- och
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energiminister under aren 2006-2011 samt Sveriges vice statsminister under aren 2006~
2010.

Joakim Rubin
Fédd 1960. Styrelseledamot sedan 2012. Ledamot i ersattningsutskottet.

Utbildning: Civilingenjor, Linkdpings Tekniska Hogskola.

Andra pdgdende uppdrag: Funding Partner pd Zeres Capital Partners. Styrelseledamot
i Cramo plc, Hoist Finance AB och Capio AB.

Tidigare uppdrag: Senior Partner pa det finska riskkapitalbolaget CapMan, Chef
Corporate Finance och Dept for Handelsbanken Capital Markets.

Kristina Schauman
Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2012. Ordférande i revisionsutskottet.

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseledamot och ordférande i revisionsutskottet i
BillerudKorsnas AB, Orexo AB, Coor Service Management Holding AB och Ellos Group
Holding AB. Styrelseledamot i BEWi Group AB.

Tidigare uppdrag: CFO pd OMX, Carnegie samt Apoteket AB, VD pa Apoteket AB och
finanschef pa Investor AB.

Anders Snell
Fédd 1950. Styrelseledamot sedan 2009. Ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.

Andra pégéende uppdrag: Styrelseordférande i Wibax AB, verkstallande ledamot i
Stiftelsen AForsk.

Tidigare uppdrag: Senior Vice President BillerudKorsnds AB och AssiDomédn, VD
Grycksbo och VD Norrsundet Bruks AB, ordférande i Stiftelsen AForsk.

UIf Sédergren
Foédd 1953. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hégskolan i Stockholm och civilekonom,
Stockholms universitet.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Mantex AB (publ).

Tidigare uppdrag: Olika befattningar inom ASSA ABLOY-koncernen, inklusive Executive
Vice President, Chief Technology Officer, Regional Manager Scandinavia, Chief Operating
Officer och Senior Vice President. Olika seniora befattningar pa Electrolux.

Tomas Ekvall
Fo6dd 1981. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2017.

Utbildning: Ingenjor, IT & Automation.

Andra pdg&ende uppdrag: Verksam inom AF, Division Industry.
Arbetslivserfarenhet: El & Automation Coca-cola Drycker Sverige AB,
Automationsingenjor, projektledare pa Division Industry AB.

Gunnar Parkefelt

Fbédd 1953. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2017.
Utbildning: Civilingenjor Elektroteknik, Chalmers Tekniska Hégskola.
Andra p3gdende uppdrag: Verksam inom AF, Division Digital Solutions.

Arbetslivserfarenhet: Senior konsult inom telekommunikation, automotive,
management och inkép/upphandling av stérre projekt, division Digital Solutions.
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Anders Toll

Fo6dd 1955. Suppleant fér arbetstagarrepresentant.

Utbildning: Ingenjor.

Andra p3g&ende uppdrag: Verksam inom AF, Division Industry.
Arbetslivserfarenhet: Besiktningsingenjér, projektingenjoér pa Division Industry.

Stefan Lofqvist

Fo6dd 1980. Suppleant fér arbetstagarrepresentant sedan 2018.
Utbildning: Hogskoleingenjoér, maskinteknik.

Andra pdg&ende uppdrag: Verksam inom AF, Division Industry.

Arbetslivserfarenhet: Maskiningenjor, konstruktor, AF Division Industry AB
Konstruktér, Epsilon Technique AB Konstruktér, Evolator AB.

Ledande befattningshavare

AFs koncernledning bestdr av VD, divisionscheferna, CFO, hallbarhetschef, HR-chef,
affarsutvecklingschef samt landschef Norge.

Namn Befattning Anstilld sedan

Jonas Gustavsson VD och koncernchef 2017

Stefan Johansson Ekonomi- och 2011
finansdirektér, CFO

Emma Claesson Vice President Human 2014

Resources &
Communications

Roberto Gerosa Divisionschef Energy 2007

Mats P&hlsson Divisionschef 2009
Infrastructure

Lennart Waldenstrém Divisionschef Digital 2006
Solutions

Jonas Larsson Afférsutvecklingschef 1997

Nyamko Sabuni Vice President 2013
Sustainability

Rune Hardersen Landschef Norge 2012

Robert Larsson Divisionschef 2018
Industry

Jonas Gustavsson
Fédd 1967. VD och koncernchef. Anstélld i AF sedan 2017.

Utbildning: Civilingenjor.

Stefan Johansson

F6dd 1958. CFO. Anstélld i AF sedan 2011.
Utbildning: Civilekonom.

Emma Claesson

Fédd 1974. Vice President Human Resources & Communications. Anstélld i AF sedan
2014.

Utbildning: Civilekonom.

Robert Gerosa
Fédd 1965. Divisionschef Energy. Anstélld i AF sedan 2007.

Utbildning: Civilingenjor.
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Mats P3hlsson
Fédd 1954. Divisionschef Infrastructure. Anstélld i AF sedan 20009.

Utbildning: Civilingenjor.

Lennart Waldenstrom

Fédd 1972. Divisionschef Digital Solutions. Anstélld i AF sedan 2006.
Utbildning: Teknologie Magister.

Jonas Larsson
Foédd 1970. Affdrsutvecklingschef. Anstalld i AF sedan 1997.

Utbildning: Teknologie Magister.

Nyamko Sabuni
Fédd 1969. Vice President Sustainability. Anstélld i AF sedan 2013.

Utbildning: Kurser i juridik, migrationspolitik, information och kommunikation.

Rune Hardersen
Fédd 1975. Landschef Norge. Anstélld i AF sedan 2012.

Utbildning: Civilingenjor.

Robert Larsson
Fédd 1967. Divisionschef Industry. Anstélld i AF sedan 2018.

Utbildning: Maskinteknik, Linkdping.

Revisorer

KPMG AB (Box 382, 101 27 Stockholm) &r Bolagets revisor sedan arsstimman 2017,
med Joakim Thilstedt som huvudansvarig revisor. Innan dess var Ernst & Young AB (Box
7850, 103 99 Stockholm) Bolagets revisor sedan arsstimman 2007, med Hamish Mabon
som senast huvudansvarig revisor. Joakim Thilstedt och Hamish Mabon ar auktoriserade
revisorer och medlemmar i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Adress

Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nds via Bolagets postadress, AF
AB, 169 99 Stockholm, Sverige.

Intressekonflikter

Annat an vad som anges nedan, har ingen styrelseledamot eller medlem av
koncernledningen ndgra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.
Styrelseledamoten Anders Snell har beroendestallining gentemot AFs rostmassigt storsta
agare.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Beslut och ansvarsforsakran
Bolagets styrelse beslutade att etablera MTN-programmet den 25 april 2018.

Bolaget ansvarar for innehallet i detta Grundprospekt. Harmed férsakras att Bolaget har
vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgarder for att sikerstélla att uppgifterna i
Grundprospektet, savitt Bolaget vet, 6verensstammer med de faktiska forhallandena och
att ingenting ar uteldamnat som skulle kunna paverka dess innebérd. Information i
Grundprospektet som anges komma fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt
Bolaget vet och kan bedéma pa grundval av annan information som har offentliggjorts av
aktuell tredje part, har inte ndgon information uteldmnats som gér att den atergivna
informationen &r felaktig eller missvisande. Endast under de forutsattningar och i den
omfattning som foljer av svensk lag svarar aven Bolagets styrelseledamoter for
innehallet i Grundprospektet. Harmed férsakras att Bolagets styrelse har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt
styrelsen vet, dverensstammer med de faktiska férhallandena och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Vasentliga avtal

Varken Bolaget eller ndgot Koncernbolag &r part i nagot vasentligt avtal utanfér den
|6pande affdrsverksamheten som kan resultera i att sadant Koncernbolag har en rattighet
eller skyldighet som vésentligt kan paverkan Bolagets férmaga att uppfylla sina
dtaganden gentemot fordringshavarna.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Inom ramen fér den I6pande verksamheten blir AF fran tid till annan féremal for tvister,
krav och administrativa férfaranden.

AF forvarvade i oktober 2012 aktierna i Epsilon Holding AB med dotterbolag frdn Danir
AB ("Danir”). Danir har, i slutet av 2015, pakallat skiljeférfarande for att erhdlla
ytterligare betalning for forsaljningen av Epsilon Holding AB till AF. AF har gjort och gor
alltjamt bedémningen att Danir saknar grund for krav pa ytterligare betalning.

AF har inte varit part i ndgra andra réttsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annu icke avgjorda arenden eller sddana som AF ar medvetet om kan uppkomma) under
de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa
AFs verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Vasentliga forandringar sedan perioden januari-mars 2018

Det har inte skett ndgra vésentliga forandringar av AFs finansiella stallning eller stallning
pa marknaden sedan 31 mars 2018, vilket &r sista dagen av den finansiella period for
vilken AFs senaste deldrsrapport offentliggjordes.

Vasentliga tendenser sedan offentliggérandet av arsredovisningen
for 2017
Det har inte skett ndgon véasentlig forandring av AFs framtidsutsikter sedan 29 mars

2018, vilket ar dagen for offentliggérandet av den senaste offentliggjorda reviderade
finansiella rapporten for AF.

Radgivare

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Handelsbanken AB (publ) ar
Emissionsinstitut i samband med etableringen av MTN-programmet. Emissionsinstituten
(samt till dem néarstdende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
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tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjénster at
AF for vilka det erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Foljaktligen kan
intressekonflikter féreligga eller kan uppsta till féljd av att Emissionsinstituten tidigare
har deltagit, eller i framtiden kan engageras, i transaktioner med andra parter, som har
flera roller eller utfér andra transaktioner for tredje part.

Mannheimer Swartling Advokatbyra var AFs legala r&dgivare i samband med etableringen
av MTN-programmet.

Inforlivande genom hanvisning

Féljande information har inférlivats genom hanvisning till detta Grundprospekt och ska
lasas som en del darav:

Arsredovisning for med hanvisning till den reviderade konsoliderade
rakenskapsaret 2016 finansiella informationen och revisionsberattelsen

(http:/ /www.afconsult.com/contentasse pg sidorna:
ts/79423d4a4a0247f7863722c5a942280

5/af arl6sve index.pdf) e 39 (Resultatrdkningen fér koncernen);

e 40-41 (Balansrakningen fér koncernen);

e 42 (Rapport éver fordndring i eget kapital
fér koncernen);

e 43 (Kassaflédesanalys fér koncernen);
e 49-75 (Noter); och

e 76-79 (Revisionsberéattelsen).

Arsredovisning for med hanvisning till den reviderade konsoliderade
rakenskapsaret 2017 finansiella informationen och revisionsberattelsen
(http:/ /www.afconsult.com/globalassets pg sidorna:

/ir/reports/annual-reports/ars--och-

hallbarhetsredovisning-2017.pdf) e 52 (Resultatrékningen fér koncernen);

e 53-54 (Balansrékningen fér koncernen);

e 55 (Rapport éver fordndring i eget kapital
fér koncernen);

e 56 (Kassaflédesanalys fér koncernen);
e 62-88 (Noter); och

e 90-93 (Revisionsberéattelsen).

Deldrsrapport for perioden med hanvisning till den oreviderade konsoliderade
januari till mars 2018 finansiella informationen pa sidorna:
(http://www.afconsult.com/globalassets . .
/newsroom/reports/container_ sv/interi e 9 (Resultatrdkningen fér koncernen);

m/delarsrapport-januari--mars-2018.pdf)

10 (Balansrdkningen foér koncernen);

e 10 (Rapport éver féréndring i eget kapital
fér koncernen); och

e 11 (Kassaflédesanalys fér koncernen).

Bolagets arsredovisningar har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden frén International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) som har godkants av EU-kommissionen fér tillampning inom EU samt i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554). Vidare har Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.
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Med undantag fér arsredovisningarna, har ingen information i detta Grundprospekt
reviderats eller granskats av Bolagets revisor. De delar i ovan angivna dokument som
inte har inférlivats genom hénvisning finns antingen tergivna i detta Grundprospekt eller
saknar enligt gdllande prospektférordning relevans fér upprattande av ett Grundprospekt.

Tillgangliga handlingar
Féljande handlingar finns tillgangliga pa AFs hemsida (www.afconsult.com/sv/) samt pa

AFs huvudkontor med beséksadress Frésundaleden 2, Stockholm under
Grundprospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

e Bolagets bolagsordning, arsredovisningar for radkenskapsaren 2016 och 2017
(inklusive revisionsberattelse) samt deldrsrapport fér perioden januari till mars
2018.

Féljande handlingar finns tillgangliga pa AFs huvudkontor med bestksadress
Frosundaleden 2, Stockholm under Grundprospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid
pa vardagar):

e Bolagsordning och arsredovisningar fér rikenskapsaren 2016 och 2017 (inklusive
revisionsberattelse) for Bolagets dotterféretag.
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Emittenten
AF AB (publ)

Besoksadress
Frosundaleden 2, Stockholm

Postadress
169 99 Stockholm, Sverige

Telefon: 010 505 00 00
www.afconsult.com/sv/

Emissionsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Besoksadress

Kungstradgdrdsgatan 8, Stockholm
Postadress

106 40 Stockholm

Telefon: 0771 621 000
www.seb.se

Legal radgivare till emittenten
Mannheimer Swartling Advokatbyra
Besoksadress

Norrlandsgatan 21, Stockholm
Postadress

Box 1711, 111 87 Stockholm

Telefon: 08 595 060 00
www.mannheimerswartling.se

Revisor

KPMG AB

Besoksadress

Vasagatan 16, 111 20 Stockholm
Postadress

Box 382, 101 27 Stockholm

Telefon: 08 723 91 00
www.kpmg.com/SE

Svenska Handelsbanken AB (publ)
BesoOksadress

Blasieholmstorg 11, Stockholm
Postadress

106 70 Stockholm

Telefon: 08 701 10 00
www.handelsbanken.se
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169 99 Stockholm, Sverige
www. afconsult.com



